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ВВЕДЕНИЕ 

 

Основная задача написания учебного пособия – изложение в 

краткой и доступной форме основных вопросов теории финансов, 

финансовой политики, бюджетной политики, рынка ценных бумаг, 

страхования и др.  

На современном этапе в России разрабатывается множество 

программ, направленных на повышение финансовой грамотности 

населения, все большее количество людей начинает более углубленно 

изучать финансовую сферу. Пособие поможет понять базовые основы 

теории государственных финансов, бюджетной политики, кредита, 

рынка ценных бумаг, страхования. В настоящий момент происходит 

цифровая трансформация экономических систем, которая характери-

зуется кардинально новыми подходами развития, в том числе и фи-

нансовой сферы. Сегодня информационно-коммуникационным тех-

нологиям отводится первостепенная роль в современном обществе. 

Отдельный раздел в пособии посвящен внедрению и использованию 

информационно-коммуникационных технологий в финансово-

кредитной и страховой сферах.  

Изложенные материалы могут быть использованы студентами 

при изучении ряда экономических дисциплин, для самостоятельной 

подготовки к занятиям, подготовки докладов, выполнения контроль-

ных и практических работ и др. 

Учебное пособие подготовлено преподавателями кафедры «Биз-

нес-информатика и экономика» Владимирского государственного 

университета имени Александра Григорьевича и Николая Григорье-

вича Столетовых: кандидатом экономических наук доцентом кафедры 
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«Бизнес-информатика и экономика» М. П. Вахромеевой (введение, 

глава 4, заключение); кандидатом экономических наук доцентом ка-

федры «Бизнес-информатика и экономика» Н. В. Муравьевой (глава 1); 

старшим преподавателем кафедры «Бизнес-информатика и экономи-

ка» Н. В. Абдуллаевым (глава 3); кандидатом экономических наук 

доцентом кафедры «Бизнес-информатика и экономика» И. Ю. Кули-

ковой (глава 5). Глава 2 подготовлена кандидатом экономических 

наук доцентом ВЮИ ФСИН России, Владимирского филиала РАН-

ХиГС И. И. Савельевым.  
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Глава 1. ФИНАНСЫ КАК ЭКОНОМИЧЕСКАЯ КАТЕГОРИЯ 

 

1.1. Общая характеристика финансов 

 

Исторически понятие финансов имеет латинское происхождение 

(«finis» – конец, финиш). Позже в XIII – XV вв. в Италии стали ис-

пользовать понятие finansia, под которым подразумевался любой пла-

теж в денежной форме или некоторая совокупность возникающих 

между участниками денежных отношений. 

Предполагается, что автором этого термина был французский 

меркантилист Жан Боден. Его публикация «Шесть книг о республи-

ке», которая была издана в 1577 г., содержит этот термин, который 

обозначал источники доходов государственной казны [2].  

Сначала «финансы» использовались как категория, под которой 

понималось формирование доходов, а затем присоединилось и ис-

пользование денежных средств, предназначенных для возмещения 

расходов на государственные нужды. Впоследствии такие потоки де-

нежных средств стали называться «публичными финансами», а в со-

временной экономической науке они делятся на государственные фи-

нансы и муниципальные.  

В широком смысле финансы – это система отношений, возника-

ющих в связи с формированием и использованием денежных фондов.  

К основным признакам финансов как правило относят:  

- во-первых, распределительный характер отношений;  

- во-вторых, односторонний характер движения денежных 

средств;  

- в-третьих, формирование централизованных и децентрализо-

ванных фондов денежных средств.  

Известно, что для всех экономических агентов независимо от 

уровня функционирования именно национальный доход представляет 

собой ключевой источник доходов. От него зависит вектор и пара-

метры развития целого государства в общем, и отдельных его субъек-

тов в частности.  

Очевидно, что все субъекты экономической, хозяйственной и 

социальной деятельности вступают в определенные отношения. Как 

правило, речь идет о финансовых отношениях, которые тесно связаны 

с денежными. Принято выделять следующие хозяйствующие субъек-

ты, фигурирующие в многообразии этих отношений:  
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- субъекты, отношения между которыми появились в результате 

купли-продажи продукции, оказания услуг, выполнения работ;  

- субъекты, привлеченные к созданию и расходованию фондов 

денежных средств;  

- субъекты и государство, отношения между которыми возникли 

при формировании бюджетов государственного, регионального и 

местного уровней и внебюджетных фондов. 

Следует отметить, что финансовые ресурсы – это денежные до-

ходы, которые формируются субъектами хозяйствования и государ-

ством, основное назначение которых это расширение производства, 

материальное стимулирование работников, решение социальных про-

блем, финансирование нужд оборонно-промышленного комплекса и 

возмещение расходов на содержание государственного аппарата 

управления.  

Расходование финансовых ресурсов происходит в основном че-

рез специальные целевые фонды, но вместе с тем существует и не-

фондовая система их использования. 

В зависимости от субъектов финансовых отношений источни-

ками финансовых ресурсов являются все виды доходов, такие как:  

- для хозяйствующих субъектов: прибыль, амортизация, доходы 

от продажи ценных бумаг, дивиденды, банковские кредиты, проценты 

по вкладам и т. д.;  

- для населения: заработная плата, пенсии, стипендии, пособия, 

премии, доходы от предпринимательской деятельности, от операций с 

личным имуществом, от кредитно-финансовых операций, потреби-

тельские кредиты и т. д.;  

- для государства: налоговые и неналоговые поступления (дохо-

ды от предприятий, находящихся в государственной собственности, 

приватизационные доходы и т. д.).  

Как научное направление «финансы» изучают общественные 

отношения, которые возникают при образовании, распределении или 

использовании финансовых ресурсов. Эта категория устанавливает 

закономерности развития финансовых отношений.  

Немаловажным и спорным является вопрос о функциях финан-

сов. Одни авторы определяют две функции финансов – это распреде-

лительную и контрольную.  
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Другие ученые считают невозможным одновременное действие 

разных функций финансов, и поясняют эту позицию функцией денег.  

Третьи авторы полагают, что нельзя смешивать функцию фи-

нансов с их ролью. Роль финансов существенно шире, чем их функ-

ции.  

По мнению Э. Вознесенского и Б. Сабанти финансы выполняют 

функции формирования государственных фондов и их использование 

для реализации функций государства.  

М. Романовский и некоторые другие ученые выделяют следую-

щие функции финансов:  

- формирование централизованных и децентрализованных фон-

дов денежных средств; 

- использование сформированных фондов денежных средств; 

- контроль формирования и расходования ресурсов фондов де-

нежных средств [2].  

Итак, в зависимости от форм и общественного назначения фи-

нансов можно выделить следующие их функции: во-первых, форми-

рование централизованных и децентрализованных фондов денежных 

средств; во-вторых, использование централизованных и децентрали-

зованных фондов денежных средств. Обе эти функции предполагают 

наличие контроля за формированием, сохранностью и целесообразно-

стью расходования финансовых ресурсов. 

 

1.2. Роль финансов в общественном воспроизводстве 

 

Общественное воспроизводство осуществляет три основных 

направления финансового воздействия на развитие общества:  

- финансовое обеспечение потребностей расширенного воспро-

изводства; 

- финансовое регулирование процессов экономики и социальной 

сферы; 

- финансовое стимулирование успешной деятельности.  

Без финансовых отношений обеспечение кругооборота произ-

водственных фондов на расширенном виде, регулирование отрасле-

вой и территориальной структуры экономики, стимулирование про-

цессов внедрения достижений НТП, а также удовлетворение иных по-

требностей не представляется возможным.  
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Известно, что процесс воспроизводства состоит из собственно 

производства, распределения, обмена и потребления. Именно на ста-

дии распределения возникают и развиваются финансовые отношения. 

Поскольку здесь формируется стоимость совокупного общественного 

продукта, которая распределяется между участниками экономических 

отношений (рис. 1.1). 

 

Рис. 1.1. Стадии воспроизводства и их показатели 
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Вся совокупность доходов, получаемых из различных источни-

ков и от разных видов деятельности можно отнести к первичным или 

конечным. Необходимо иметь ввиду, что при формировании ВВП к 

учету принимаются только первичные доходы. Именно эти доходы 

являются источником их перераспределения посредством налогового 

механизма и накопления ресурсов в государственных фондах денеж-

ных средств. По завершении процесса движения финансовых ресур-

сов формируется конечная совокупность доходов, т.е. собственные 

финансовые ресурсы.  

Фонды домохозяйств являются необходимым условием функци-

онирования товарного механизма. Сначала возникает и развивается 

товарное производство, предполагающее помимо всего прочего со-

здание фондов потребления и фондов накопления, а затем формиру-

ется поток налоговых доходов, составляющий около 30% всего наци-

онального богатства страны. Такие налоговые платежи не дают воз-

можности нормального развития субъектов экономической деятель-

ности. Поэтому без перераспределения финансовых ресурсов и под-

держки социальной сферы государства, нормального функционирова-

ния хозяйственной системы страны не получится. 

 

1.3. Финансовая система страны: сущность и структура 

 

Финансовая система – это совокупность звеньев финансовых 

отношений, характеризующиеся рядом особенностей создания и рас-

ходования фондов денежных средств, а также различной ролью в об-

щественном воспроизводстве [1].  

Финансовая система состоит из следующих масштабных подси-

стем: система государственных и муниципальных финансов и финан-

сы хозяйствующих субъектов.  

Оба блока в свою очередь делятся на более мелкие элементы и 

звенья в соответствии с формами и методами формирования фондов 

денежных средств.  

Первой подсистемой являются государственные финансы. Со-

гласно схеме, публичные или государственные финансы состоят из 

бюджетной системы государства и государственного кредита.  

Централизованные государственные фонды денежных ресурсов 

создаются посредством распределения и перераспределения нацио-
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нального дохода, который был сформирован отраслями материально-

го производства и сферы услуг. Расходование финансовых ресурсов 

происходит бюджетными и внебюджетными фондами, обеспечиваю-

щими основные нужды государства в экономической, политической и 

социальной сферах.  

Что касается бюджетной системы страны, то необходимо иметь 

ввиду, что она имеет трехуровневую структуру. Первый уровень – это 

федеральный уровень, здесь речь идет о формировании и расходова-

нии средств федерального бюджета и бюджетов государственных 

внебюджетных фондов. Второй уровень – уровень регионов, где фор-

мируются бюджеты субъектов Российской Федерации, а также бюд-

жеты территориальных государственных внебюджетных фондов. И 

третий уровень – местный. В данном случае создаются и используют-

ся средства местных бюджетов.  

Действующая бюджетная система России идентична бюджетно-

му устройству стран Запада, которые являются федеративными госу-

дарствами [1].  

Основным элементом финансовой системы страны является 

государственный бюджет, являющийся отлаженной системой денеж-

ных отношений, которые возникают между государством и юридиче-

скими или физическими лицами, по поводу формирования и расходо-

вания централизованного денежного фонда.  

Государственный бюджет выступает ключевым инструментом 

перераспределения национального богатства. В связи с этим появля-

ется возможность управлять денежными средствами и оказывать вли-

яние на темпы роста и степень развития общественного производства. 

Такая система перераспределения финансовых ресурсов способствует 

ведению единой финансово-экономической политики на всей терри-

тории страны.  

Государственный бюджет является основным финансовым ре-

гулятором и инструментом государственной финансовой политики. 

Именно госбюджет посредством финансовых рычагов (налоги, гос-

расходы, госкредит и др.) целенаправленно воздействует на социаль-

ные и экономические процессы, и оказывает влияние на конечные ре-

зультаты развития государства [3].  

Таким образом, госбюджет увязывает все звенья финансовой си-

стемы государства и воздействует на их развитие.  
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Еще одной подсистемой финансовой системы страны являются 

государственные внебюджетные фонды, использование средств кото-

рых является строго целевым. Они предназначены для финансирова-

ния тех расходов, которые не включены в расходы государственного 

бюджета. Формирование средств этих фондов осуществляется путем 

обязательных целевых отчислений плательщиков, как юридических, 

так и физических лиц.  

С точки зрения организации и особенностей функционирования, 

внебюджетные фонды имеют определенную самостоятельность и от-

делены от бюджетов всех уровней. Такая особая система управления 

фондами позволяет оперативно принимать решения и финансировать 

приоритетные социальные мероприятия и проекты. Это оказалось 

возможным в том числе и потому, что использование средств госу-

дарственных внебюджетных фондов меньше контролируется органа-

ми власти, что нельзя сказать о государственном бюджете страны. 

Безусловно, такая особенность управления средствами фондов суще-

ственно упрощает их расходование, но вместе с тем возникают про-

блемы, связанные с полнотой и целесообразностью использования 

этих средств.  

Еще одним немаловажным структурным элементом публичных 

финансов является государственный кредит. Он представляет собой 

совокупность кредитных отношений между хозяйствующими субъек-

тами и государством, возникающих в связи с интеграцией свободных 

денежных средств предприятий, организаций и граждан для финанси-

рования нужд государства. В этой системе финансовых отношений 

кредиторами являются физические и юридические лица, а заемщик – 

государство. Для этих целей государство выпускает облигации, каз-

начейские обязательства и другие виды ценных бумаг, которые про-

дает на финансовых рынках. Такой способ кредитования дает заем-

щику возможность направлять свободные финансовые ресурсы на по-

крытие дефицита государственного бюджета без осуществления 

эмиссии ценных бумаг.  

Еще одно назначение этой подсистемы публичных финансов - 

это стабилизация денежного обращения в стране. Государственные 

займы при высоком уровне инфляции сокращают платежеспособный 

спрос населения, поскольку из обращения извлекается часть денеж-
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ной массы, который ведет к оттоку денежных средств на определен-

ный срок.  

Потребность в государственном кредите возникает в связи с де-

фицитом государственного бюджета, который не позволяет удовле-

творить все потребности общества. Привлекаемые денежные средства 

граждан или юридических лиц, дают возможность органам государ-

ственной власти финансировать приоритетные экономические и со-

циальные программы, а значит госкредит выступает средством реали-

зации интересов государства и наращивания его финансовых возмож-

ностей. Но существует и обратная сторона такого кредитования. При-

влечение государством значительных финансовых ресурсов населе-

ния и предприятий ведет к возникновению государственного долга. 

Величина государственного кредита входит в состав государственно-

го долга страны [4].  

Под государственным долгом понимается сумма выпущенных, 

но непогашенных государственных займов с начисленными по ним 

процентами на определенную дату или на определенный срок. Госу-

дарственный долг сопряжен с определенными затратами по его об-

служиванию, т.е. ведение операций по размещению долговых ценных 

бумаг на фондовом рынке, погашение и выплата процентов по ним. 

Обслуживание государственного долга ведет Банк России. Расходы 

на эти цели возложены на федеральный бюджет, а контрольные меро-

приятия по оценке состояния государственного долга и расходовани-

ем кредитных ресурсов реализует Счетная палата РФ.  

Итак, это структура первой крупной подсистемы финансовой 

системы страны - государственные (публичные) финансы. 

Другая не менее значимая часть системы финансов государства – 

это финансы хозяйствующих субъектов и населения. Она имеет более 

широкую структуру. Сюда входят нефинансовые корпоративные и 

квазикорпоративные предприятия, финансовые учреждения, страхо-

вые организации, некоммерческие предприятия и организации и до-

машние хозяйства. 

Следующим структурным элементом финансовой системы стра-

ны являются финансы организаций и предприятий. Деятельность этих 

хозяйствующих субъектов является одним из основных источников 

доходов бюджета, который в свою очередь на удовлетворение госу-
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дарственных нужд, а также потребностей приоритетных для государ-

ства предприятий и организаций.  

Финансы предприятий и организаций принято делить на финан-

сы коммерческих предприятий и организаций и финансы некоммер-

ческих организаций.  

Безусловно, в этой группе финансовых отношений существует 

своя специфика, которая обусловлена организационно-правовой фор-

мой ведения хозяйственной деятельности, особенностями получения 

доходов и исполнения долгосрочных и краткосрочных обязательств 

[1].  

К финансам предприятий и организаций относятся нефинансо-

вые корпоративные и квазикорпоративные предприятия, финансовые 

учреждения, страховые организации, чистые некоммерческие органи-

зации, обслуживающие домашние хозяйства и собственно домашние 

хозяйства.  

К нефинансовым корпоративным и квазикорпоративным пред-

приятиям относятся предприятия, которые производят товары и не-

финансовые услуги. Доходы таких предприятий и организаций по-

полняются за счет продажи продукции, выполнения работ или оказа-

ния услуг. Как правило, здесь идет речь о предприятиях и организа-

циях, имеющих бюджетное финансирование. Например, это предпри-

ятия водного и лесного хозяйства, а также некоммерческие организа-

ции, финансируемые предприятиями-создателями.  

 К финансовым учреждениям относятся центральные банков-

ские учреждения, финансовые и кредитные институты, которые заня-

ты финансовыми операциями на коммерческой основе.  

Рассмотрим каждый элемент системы отдельно. 

Среди центральных банковских учреждений принято выделять 

центральный банк и центральные финансовые агентства с государ-

ственным участием, но самостоятельно принимающие решения ком-

мерческого и некоммерческого характера.  

Другие финансовые институты состоят из финансово-кредитных 

институтов, у которых часть обязательств является непереводимыми 

депозитами, а также центральных институтов клиринга, представля-
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ющие собой банки безналичного расчета и учетные дома; депозитные 

банки; народные банки; региональные и местные банки; некоторые 

сберегательные банки.  

К другим кредитным институтам принято относить кредитные 

учреждения, не относящиеся к двум ранее рассмотренным элементам. 

Это, например, сберегательные банки, агентства по покупке и прода-

же товаров в рассрочку и другие институты потребительского креди-

та, строительные общества или другие кредитные институты ипотеч-

ного характера; сельскохозяйственные кредитные агентства; инвести-

ционные компании; строительные и ссудные ассоциации; биржевые 

маклеры и комиссионеры, которые выступают посредниками при 

купле-продаже ценных бумаг или такие, которые способны самостоя-

тельно вести биржевые операции [4].  

Другим специфичным элементом финансовой системы страны 

являются страховые предприятия. Они страхуют деятельность юри-

дических и физических лиц от возможных рисков, создавая страховые 

резервы. Источником доходов таких организаций являются страховые 

премии. К таким организациям относятся все виды страховых компа-

ний и организаций от частных до государственных.  

К некоммерческим общественным организациям, обслуживаю-

щим домашние хозяйства, относятся организации сферы образования, 

медицины, искусства, а также политические партии, профсоюзы и др. 

Все они существуют за счет добровольных взносов и пожертвований 

участников и не контролируются государственными учреждениями.  

И, наконец, домашние хозяйства. Под домашними хозяйствами 

понимают совокупность населения страны, обладающую ключевыми 

ресурсами экономики государства: труд и его оплата, доходы от вла-

дения собственностью, трансферты, специфическая предпринима-

тельская деятельность, не отделяемая от домохозяйства, и выручка, 

получаемая от нее.  

Таким образом, рассмотренная финансовая система страны дает 

представление о ее структурных элементах, финансовых потоках в 

масштабах государства и роли участников этой финансовой системы.  
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1.4. Финансовая политика 

 

Финансовые ресурсы, находящиеся в распоряжении государ-

ства, должны быть грамотно сформированы и эффективно использо-

ваны, т.е. ими нужно управлять. Для получения наиболее значимых 

результатов управления финансовыми ресурсами необходимо разра-

ботать детальную финансовую политику. 

Под финансовой политикой принято понимать совокупность 

государственных мероприятий, основной целью которых является 

разработка эффективных каналов получения доходов и их распреде-

ление с учетом нужд государства и экономических субъектов для до-

стижения стабильности и прогрессивного развития общества [4].  

Финансовая политика является элементом экономической поли-

тики государства. Именно в финансовой политике государство отра-

жает основные пути развития экономики страны, источники ресурсов 

денежных средств и приоритетные расходные статьи на решение со-

циально-экономических проблем общества.  

Вместе с тем финансовая политика является инструментом осу-

ществления государственной политики. Существуют определенные 

принципы, направленные на обеспечение эффективной государствен-

ной политики. Они могут быть общими и специфическими (табл. 1.1).  

Финансовая политика по срокам реализации поставленных задач 

может включать стратегические и тактические цели и задачи.  

Финансовая стратегия предполагает далекий горизонт планиро-

вания. Как правило в ней предусмотрены ориентиры на решение гло-

бальных задач, предусмотренных стратегическим планом развития 

страны. Финансовая стратегия формируется на основе прогнозных 

моделей социально-экономического развития и принятых принципов 

построения финансовых отношений на всех уровнях. Такая работа 

необходима для мобилизации финансовых ресурсов и их сосредото-

чение на ключевых приоритетных целях государства. 

Достижение более узких целей предусмотрено в финансовой 

тактике. В ней поставлены более конкретные краткосрочные задачи, 

характерные для текущего развития состояния общества. Финансовая 

тактика, в отличие от финансовой стратегии, должна быть гибкой и 

иметь механизмы подстройки под изменяющиеся условия внешней 

среды.  
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Таблица 1.1. Принципы построения эффективной государственной  

политики

 
 

Между финансовой стратегией и финансовой тактикой суще-

ствует тесная взаимосвязь и взаимообусловленность. Стратегия со-

здает возможности для выполнения тактических задач. Тактикой вы-

являются главные точки роста и ключевые проблемы социально-

экономической сферы. Решение возникающих тактических вопросов, 

дифференцированный подход к формам организации финансовых по-

токов при минимуме затрат, является эффективным заделом для до-

стижения значимых долгосрочных целей.  

Целью любой финансовой политики является наращивание объ-

емов и повышение эффективности расходования финансовых ресур-

сов.  

Основными компонентами государственной финансовой поли-

тики являются кредитно-денежная, бюджетная, налоговая, инвести-

ционная, социальная и таможенная политика [4].  

Кредитно-денежная политика является элементом социально-

экономической политики, основными задачами которой выступает 

борьба с инфляцией, решение вопросов безработицы, а также дости-

жение устойчивых темпов роста экономического развития. 

Бюджетная политика направлена на формирование преимуще-

ственно расходной части бюджета. Причем в данном случае речь идет 

о перераспределении фондов денежных средств между федеральным, 

региональными и местными бюджетами. Кроме того, бюджетная по-

литика предусматривает разработку системы мер, направленных на 
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минимизацию дефицита бюджетов, а также на погашение государ-

ственного долга. От того, как решаются поставленные задачи госу-

дарства в бюджетной политике, зависит ее направленность и тип.  

Еще одним элементом финансовой политики является налоговая 

политика. выражается в формировании той или иной налоговой си-

стемы. Налоговая система, как основной компонент налоговой поли-

тики, представляет собой совокупность налогов, типы объектов нало-

гообложения и системой связей, налаженных налоговой системой 

страны.  

Инвестиционная политика – это система отношений, фондов де-

нежных средств и институтов, функционирующих с целью привлече-

ния прямых инвестиций как отечественного, так и иностранного про-

исхождения. Как и любой из элементов финансовой политики госу-

дарства, она имеет федеральную, региональную и местную реализа-

цию. Основная цель инвестиционной политики – формирование инве-

стиционных фондов денежных средств и создание условий для их 

успешного вложения в экономику всех уровней.  

Основной задачей социальной политики является обеспечение 

конституционных прав граждан. Это касается традиционно такие от-

расли как пенсионная система, миграционная политика, решение про-

блем социально-незащищенных слоев населения и др.  

Таможенная политика направлена на ограничение или расшире-

ние выхода на внутренний рынок страны иностранных производите-

лей для осуществления экспортно-импортных операций. Существует 

целая система мер, решающих поставленные задачи на таможенной 

территории страны. Именно с помощью таможенной политики осу-

ществляется функция перераспределения ресурсов в общегосудар-

ственных масштабах.  

Однако, грамотно разработанная финансовая политика бес-

смысленна без финансового механизма ее реализации.  

Под финансовым механизмом принято понимать формы и мето-

ды мобилизации финансовых ресурсов государством для реализации 

финансовой политики в стране.  

Основными элементами финансового механизма являются: 

- формы финансовых ресурсов и методы их формирования,  

- система нормативно-правовых актов, регламентирующих фор-

мирование всех элементов финансовой политики, 
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 - организация бюджетной системы, финансов предприятий и 

рынка ценных бумаг. 

Конструкция финансового механизма предполагает сочетание 

его элементов и устанавливает количественные характеристики каж-

дой подсистемы, которые могут быть скорректированы в соответ-

ствии с приоритетными задачами, поставленными перед обществом.  

Получается, что финансовый механизм – это вариативная часть 

финансовой политики, изменения которого происходят под влиянием 

стратегических и тактических задач, а также изменяющихся условий 

жизни общества.  

Таким образом, финансы можно рассматривать как широком, 

так и в узком смысле. Функции финансов заключаются в создании и 

расходовании фондов денежных средств. Финансовая система - это 

совокупность звеньев финансовых отношений, характеризующиеся 

особенностями создания и использовании фондов денежных средств. 

Она включает государственные финансы и финансы предприятий и 

организаций  

Финансовая политика представляет собой совокупность госу-

дарственных мероприятий, основной целью которых является разра-

ботка эффективных каналов получения доходов и их распределение. 

Ее основными компонентами являются кредитно-денежная, бюджет-

ная, налоговая, инвестиционная, социальная и таможенная политика. 

 

Вопросы для обсуждения 

1. Раскройте отличия финансовых и денежных отношений.  

2. Публичные финансы, финансы предприятий и финансы до-

машних хозяйств: общие и специфические подходы к выделению. 

3. Укажите по убыванию источники финансовых ресурсов госу-

дарства, хозяйствующих субъектов, домохозяйств. 

4. Проанализируйте основные подходы ученых к выделению 

функций финансов. 

5. Финансовая система: признаки, функции, структура.  

6. Опишите характер взаимосвязи элементов финансовой систе-

мы.  

7. Взаимосвязь и взаимообусловленность финансовой стратегии 

и тактики.  
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Практические задания 

Задание 1. 

В чем состоит специфика распределительной и контрольной 

функции финансов? Схематично изобразить механизм распределения 

стоимости общественного продукта, выделяя несколько уровней рас-

пределительного процесса (первичное распределение; вторичное рас-

пределение; ….. процесс формирования конечных доходов экономи-

ческих субъектов). 

Задание 2. 

Какие модели построения финансовой системы Вам известны 

(исходя из отечественной и зарубежной практики)? Укажите признаки 

в соответствии, с которыми выделяются структурные элементы фи-

нансовой системы в различных моделях. Назовите критерии функци-

онирования звеньев финансовой системы РФ и изобразите в виде 

схемы модель ее построения. 

Задание 3. 

Приведите примеры финансовых отношений, функционирую-

щих в материальной сфере и в непроизводственной сфере. Покажите 

их взаимодействие и взаимосвязь (в виде схемы). Какие механизмы 

использует государство в целях организации и регулирования назван-

ных групп отношений? 

 

Тест для самоконтроля 

1. Какое из определений финансов является современным? 

а. денежные фонды государства 

б. денежные средства для регулирования экономики 

в. обязательный платеж 

г.  денежные отношения, организованные государством, в процес-

се которых осуществляются формирование и использование общего-

сударственных фондов денежных средств, для решения экономиче-

ских, социальных и политических задач. 

2. Какие отношения выражают финансы? 

а. денежные 

б. торговые 

в. собственности 

г. распределительные 



22 

3. В рыночной экономике взаимодействуют: 

а. рынок товаров и услуг 

б. рынок труда 

в. финансовый рынок 

г. информационный рынок 

4. Главным внешним признаком существования финансов явля-

ется: 

а. наличие государства 

б. наличие денег 

в. реальное движение денежных средств 

5. Экономическая сущность финансов проявляется: 

а. через функции, выполняемые данной категорией 

б. через внешние формы проявления финансов 

в. посредством финансовой политики государства 

г. через практическую деятельность финансового аппарата 

6. «Финансовые отношения» тождественны понятию «денежные 

отношения»: 

а. да 

б. нет 

7. Обязательное условие функционирования финансов: 

а. наличие фондов 

б. наличие денег 

в. существование государства 

г. все вышеперечисленное 

8. Контрольная функция финансов реализуется через: 

а. финансовый контроль 

б. банковский контроль 

в. бюджетный контроль 

г. налоговый контроль 

9. Укажите общие черты (сходство) экономических категорий: 

финансы и заработанная плата: 

а. выражают безэквивалентный характер движения стоимости 

б. распределительный характер экономических отношений  

в. связаны с формированием денежных фондов 

г. возникающие экономические отношения всегда связаны со сме-

ной собственника (с переходом стоимости из одних рук в другие) 
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10. Отношения, характеризующие финансы как экономическую 

категорию, рассматриваются как: 

а. распределительные 

б. возникающие на стадии потребления общественного продукта 

в. денежные 

11. Выделите централизованные денежные фонды: 

а. федеральный бюджет 

б. бюджет ПФР 

в. бюджет продаж коммерческой организации 

г. прибыль ОАО 

д. оборотные средства акционерных обществ 

12. К субъектам финансовых отношений относятся: 

а. государство 

б. юридические и физические лица 

в. общество в целом 

г. б+в 

д. а+б 

13. Общественное назначение финансов состоит в том, чтобы 

обеспечить: 

а. финансовое регулирование производства 

б. финансовое стимулирование лучших результатов деятельности 

в. финансовое планирование 

г. потребности субъектов хозяйствования и государства в денеж-

ных средствах 

д. контроль за расходованием финансовых ресурсов 

е. все перечисленные пункты выше 

14. Финансовый механизм-это: 

а. способы мобилизации финансовых ресурсов 

б. виды финансовых отношений 

в. совокупность, объектов финансового распределения 

г. деятельность финансового аппарата страны 

д. совокупность форм организации финансовых отношений, спо-

собов и методов формирования и использования финансовых ре-

сурсов. 
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15. Финансы выражают ту часть производственных отношений, 

которые возникают по поводу: 

а. распределения денежных фондов 

б. распределение стоимости ВВП путем формирования и исполь-

зования денежных доходов и фондов. 

в. распределение денежных средств путем формирования и ис-

пользования фондов. 
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ГОС. 
ФИНАНСЫ 

Финансы фед. 
органов власти 

Финансы органов 
власти субъектов РФ 

Финансы органов 
местного 

са ия  

Федеральный бюджет 
Бюджеты субъектов 

РФ 
 

бюджеты 

Внебюджетные 
фонды государства 

Внебюджетные 
фонды субъектов РФ 

фонды местных 
органов власти 

Гос. кредит Кредит субъектов РФ 
Муниципальный 

кредит 

Финансы казенных и гос. унитарных 
предприятия 

Финансы гос. унитарных 
предприятий субъекта РФ 

Финансы муниципальных 
унитарных предприятия 

Глава 2. ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ФИНАНСЫ 

 

2.1. Понятие и сущность государственных финансов 

 

Финансовая система и прежде всего ее государственная и муни-

ципальная сферы, оказывают существенное воздействие на развитие 

экономики страны, на динамику роста национального дохода и, сле-

довательно, на повышение эффективности народного хозяйства, бла-

госостояние и качество жизни всего населения. Государственные и 

муниципальные финансы являются важнейшим звеном финансовой 

системы, они обеспечивают органы государственной власти и местно-

го самоуправления денежными средствами для осуществления функ-

ций, которые предусмотрены конституцией РФ и другими законода-

тельными актами. В Российской Федерации государственные финан-

сы включают в себя два уровня: финансы федеральных органов вла-

сти и финансы органов субъектов РФ (рис. 2.1).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Рис. 2.1. Структурный уровень государственных и муниципальных финансов 
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Муниципальные финансы – обособлены в самостоятельный 

структурный уровень. В структуре государственных и муниципаль-

ных финансов главным элементом выступают взаимосвязанные бюд-

жеты трех уровней: федеральный, региональный и местный. Данные 

связи обусловлены неравномерностью развития территорий, а также 

возможностями региональных и местных бюджетов. Для достижения 

сбалансированности бюджетов разработана система перераспределе-

ния средств между бюджетами разных уровней. 

Государственные и муниципальные финансы играют важную 

роль в экономическом и социальном развитии общества, выполняют 

несколько функций. 

1. Распределительная функция состоит в том, что через распре-

деление и перераспределение внутреннего валового продукта (ВВП) 

и части национального дохода обеспечиваются общегосударственные 

потребности, создаются источники финансирования общественного 

сектора экономики, достигается сбалансированность бюджетов и вне-

бюджетных фондов в рамках единой бюджетной системы Российской 

Федерации. Посредством этой функции государственные и муници-

пальные финансы обслуживают воспроизводственные процессы и в 

пределах относительно обособленных структурных образований, и в 

общегосударственном масштабе. 

Результатом этой функции является [1]:  

- перераспределение доходов рентабельных отраслей в отрасли с 

низким уровнем рентабельности; 

- содержание за счет бюджета учреждений непроизводственной 

сферы; 

- перераспределение доходов между различными социальными 

группами населения; 

- перераспределение доходов между различными территори-

альными образованиями. 

2. Регулирующая функция государственных и муниципальных 

финансов состоит в обеспечении развития всех сфер общественной 

жизни посредством льгот, преференций, субсидирования и софинан-

сирования различных программ. 

3. Контрольная функция - контроль реального денежного оборо-

та.  
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Государственный 

и муниципальный 

кредит 

           Государственные 

        внебюджетные фонды 

   - пенсионный фонд РФ 

   - фонд социального страхования РФ 

   - федеральный фонд обязательного меди-

цинского страхования РФ 

Бюджетная система РФ 
- федеральный бюджет 

- региональные бюджеты 

- местные бюджеты 

 
Государственные и 

муниципальные 
финансы 

Государственные и муниципальные финансы функционируют в 

масштабах единой финансовой системы страны и считаются ее цен-

тральным звеном (рис. 2.2). 

 
Рис. 2.2. Система государственных и муниципальных финансов РФ 

 

Государственные финансы ориентированы на реализацию клю-

чевых программ развития общества. Государственные финансы обес-

печивают достижения целей внешней и внутренней государственной 

политики, используются для расширения производственной сферы, 

для удовлетворения социально-культурных потребностей общества, 

способствуют поддержке и развитию предпринимательского сектора, 

внедрению инноваций. 

 Состав государственных финансов включает в себя бюджеты 

всех уровней, государственный кредит, финансы государственных 

предприятий и внебюджетные фонды. Основным звеном является 

бюджетная система страны.  

Государственные финансы - единый финансовый комплекс, по-

средством которого аккумулируются денежные средства и осуществ-

ляются важнейшие денежные расходы. 

Итак, состав государственных финансов включает в себя: госу-

дарственные бюджеты (федеральный бюджет, бюджеты субъектов 

РФ); государственные внебюджетные фонды (фонд социального 

страхования, пенсионный фонд, фонд обязательного медицинского 

страхования). Муниципальные (или местные) финансы - отношения, 

которые возникают в процессе формирования, распределения и ис-

пользования финансовых ресурсов на местах для выполнения опреде-
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Муниципальные 
финансы 

Собственные Привлеченные 

Муниципаль 
ный кредит 

- субвенции, выделяемые для 

исполнения делегированных 

гос. полномочий РФ и субъек-

тов РФ; 

- страховые взносы на обяза-

тельное социальное 

страхование. 

условно- 
собственные 

собственные 

 - налоговые доходы; 

- доходы от использования и 

продажи имущества, находя-

щегося 

в муниципальной собствен-

ности; 

- доходы от оказания платных 

услуг; 

- плата за негативное воз-

действие на 

окружающую среду 

ленных целей, для развития социально – экономического развития 

муниципалитетов. Местные централизованные фонды денежных 

средств, как правило, имеют ярко выраженную социальную направ-

ленность. 

Муниципальная собственность - имущество, находящееся в гос-

ударственной собственности и переданное в управление органам 

местного самоуправления. Состав муниципальных финансы пред-

ставлен ниже (рис. 2.3). 

 

 

Рис. 2.3. Состав муниципальных финансов РФ 

 

Основная функция органов государственного управления - реа-

лизация государственной экономической политики, решение важ-

нейших приоритетных государственных задач в условиях изменения 

рыночной конъюнктуры. Финансовые ресурсы аккумулируются за 

счет налогов и отчислений, уплачиваемых организациями, предприя-

тиями и учреждениями реального сектора экономики. 
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2.2. Бюджетная система Российской Федерации 

 

Бюджетная система Российской Федерации – это основанная 

на экономических отношениях и государственном устройстве Рос-

сийской Федерации, регулируемая законодательством Российской 

Федерации совокупность федерального бюджета, бюджетов субъек-

тов Российской Федерации, местных бюджетов и бюджетов государ-

ственных внебюджетных фондов [2].  

Федеральный бюджет и свод бюджетов других уровней бюджет-

ной системы Российской Федерации (без учета межбюджетных транс-

фертов между этими бюджетами и за исключением бюджетов государ-

ственных внебюджетных фондов) образуют консолидированный 

бюджет Российской Федерации. 

Консолидированный бюджет образуется не только на уровне 

страны в целом, но и на уровне субъектов Российской Федерации и 

даже на уровне муниципальных образований. Консолидированные 

бюджеты законодательными органами не утверждаются и, по сути, 

являются статистическим сводом бюджетных показателей. Показате-

ли консолидированного бюджета используются в бюджетном плани-

ровании, прежде всего при рассмотрении вопросов регулирования 

межбюджетных отношений в плане выравнивания бюджетной обес-

печенности. 

Бюджет, занимает центральное положение в финансовой систе-

ме страны и является главной составляющей государственных фи-

нансов – неотъемлемый атрибут государства. Это основа государ-

ственного суверенитета. 

Федеральный бюджет формируется и предназначен для ис-

полнения расходных обязательств Российской Федерации. Через фе-

деральный бюджет осуществляется процесс распределения и пере-

распределения валового внутреннего продукта между отраслями эко-

номики, регионами и социальными слоями общества. 

На федеральный бюджет возложено финансирование общегосу-

дарственных вопросов и мероприятий, связанных с обеспечением 

оборонной мощи страны, ее национальной безопасности, Это также 

финансирование правоохранительной деятельности, науки, подготов-

ка высококвалифицированных кадров, финансирование передовых 

технологий [2]. 
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 Средства федерального бюджета являются главным источником 

финансирования перспективных направлений в развитии и модерни-

зации промышленности. Решение важнейших проблем социальной 

сферы посредством финансирования различных целевых программ 

также связано преимущественно с федеральными бюджетными сред-

ствами.  

Расходные обязательства Российской Федерации многообразны 

и включают в себя: 

- обеспечение деятельности Президента Российской Федерации, 

Федерального Собрания Российской Федерации, Правительства Рос-

сийской Федерации, федеральных органов исполнительной власти и 

их территориальных органов; 

− функционирование федеральной судебной системы; 

− осуществление международной деятельности; 

− обеспечение безопасности государства; 

− финансирование ликвидации последствий чрезвычайных си-

туаций и стихийных бедствий федерального масштаба; 

− исследование космоса; 

− содержание учреждений, находящихся в федеральной соб-

ственности; 

− обслуживание и погашение государственного долга; 

− пополнение государственных запасов драгоценных металлов. 

−  инвестиционные программы и многое другое. 

Бюджет субъекта Российской Федерации (региональный 

бюджет) – это бюджет, предназначенный для исполнения расходных 

обязательств субъекта Российской Федерации [2]. 

Бюджеты субъектов Российской Федерации являются самостоя-

тельными финансовыми институтами в республиках, краях и областях 

страны. Органы государственной власти субъектов самостоятельно, в 

соответствии с законодательством, определяют бюджетную политику, 

составляют, утверждают и исполняют региональные бюджеты. 

Расходные обязательства бюджетов субъектов Российской Фе-

дерации следующие: 

− обеспечение функционирования органов государственной вла-

сти субъекта; 

− обслуживание и погашение государственного долга субъекта; 



31 

− проведение выборов и референдумов субъекта Российской 

Федерации; 

− формирование государственной собственности субъекта; 

− содержание и развитие предприятий, учреждений и организа-

ций, находящихся в собственности субъекта; 

− оказание помощи муниципальным бюджетам; 

− компенсация расходов, возникших в результате принятых 

субъектом решений, приводящих к увеличению расходов или сниже-

нию доходов муниципальных образований. 

Каждое муниципальное образование имеет собственный бюджет 

(бюджет муниципального образования). 

Бюджет муниципального образования (местный бюджет) – 

форма образования и расходования денежных средств в расчете на 

финансовый год, предназначенных для исполнения расходных обяза-

тельств соответствующего муниципального образования. 

В местных бюджетах, в соответствии с бюджетной классифика-

цией Российской Федерации, раздельно предусматриваются средства, 

направляемые на исполнение расходных обязательств муниципаль-

ных образований в связи с осуществлением органами местного само-

управления полномочий по вопросам местного значения и расходных 

обязательств муниципальных образований, исполняемых за счет суб-

венций из бюджетов других уровней для осуществления отдельных 

государственных полномочий. 

В качестве составной части бюджетов городских и сельских по-

селений могут быть предусмотрены сметы доходов и расходов от-

дельных населенных пунктов, других территорий, не являющихся 

муниципальными образованиями. 

Местные бюджеты являются самостоятельным финансовым ин-

ститутом муниципального уровня, органы местного самоуправления, 

в соответствии с законодательством, формируют, утверждают и ис-

полняют местные бюджеты. 

 Бюджетным кодексом Российской Федерации определены сле-

дующие вопросы местного значения: 

− содержание органов местного самоуправления; 

− формирование муниципальной собственности; 

− социальная политика; 
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− организация, содержание муниципального жилищного хозяй-

ства; 

− муниципальное дорожное строительство; 

− организация утилизации бытовых отходов и др. [3]. 

 

2.3. Государственные внебюджетные фонды 

 

В мировой практике одной из форм перераспределения нацио-

нального дохода в пользу решения приоритетных социально-

экономических задач, стоящих перед государством, является внебюд-

жетный фонд. 

 Главная причина создания внебюджетных фондов – это необхо-

димость финансирования важнейших расходов, связанных с проведе-

нием государственной социальной политики. 

Внебюджетным фондам присущи следующие признаки: 

- некоммерческий характер деятельности; 

- систематичность поступлений денежных средств; 

- наличие собственных источников доходов; 

- строго целевое использование средств фондов; 

- полная имущественная ответственность фондов и др. 

По целевому назначению внебюджетные фонды подразде-

ляются на: 

– экономические фонды, обеспечивают поддержку реализации 

перспективных государственных проектов. Это фонды поддержки 

малого предпринимательства, фонды содействия воспроизводства 

сырьевой базы, дорожные фонды, фонды поддержки промышленного 

развития и др.; 

– социальные фонды, обеспечивающие финансирование соци-

альных расходов государства и способствующие реализации социаль-

ной политики. Это пенсионный фонд РФ, фонды социального и меди-

цинского страхования и фонд занятости; 

– научно-технические фонды, их деятельность направлена на 

внедрение инноваций и развитие передовых технологий. 

Внебюджетные фонды – это фонды денежных средств, которые 

формируются вне федерального бюджета, бюджетов субъектов Рос-

сийской Федерации и местных бюджетов. Средства этих фондов 

предназначены для реализации конституционных прав граждан и 

удовлетворения общественных, социальных потребностей. 
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Бюджетами государственных внебюджетных фондов Россий-

ской Федерации являются бюджеты: 

1. Пенсионного фонда Российской Федерации. 

2. Фонда социального страхования Российской Федерации. 

3. Федерального фонда обязательного медицинского страхова-

ния.  

 

Пенсионный фонд РФ 

В целях государственного управления финансами пенсионного 

обеспечения в РФ был создан Пенсионный фонд. Фонд создан на ос-

новании Постановления Верховного Совета РСФСР от 22 декабря 

1990 г. и начал действовать с 1 января 1992 г.  

Деятельность данного фонда регулируется Положением о Пен-

сионном фонде от 27 декабря 1991г. [4]. Согласно экономическому 

словарю Пенсионный фонд РФ представляет собой самостоятельное 

финансово-кредитное учреждение, осуществляющее государственное 

управление финансами пенсионного обеспечения.  

В соответствии с Законом РФ "Об обязательном пенсионном 

страховании в РФ" от 15 декабря 2001г. №167-ФЗ субъектами обяза-

тельного пенсионного страхования являются федеральные органы 

государственной власти, страховщики, страхователи и застрахован-

ные лица. Согласно ФЗ «Об обязательном пенсионном страховании в 

РФ» бюджет Пенсионного фонда Российской Федерации составляется 

страховщиком (Пенсионным фондом РФ) на финансовый год с уче-

том обязательного сбалансирования доходов и расходов этого бюдже-

та. Бюджет Пенсионного фонда Российской Федерации является кон-

солидированным [5].  

Основной источник доходов ПФР - это поступления страхового 

взноса, зачисляемого в Фонд на государственное пенсионное обеспе-

чение и средства Федерального бюджета. Уплата страховых взносов в 

ПФР носит обязательный характер, они отнесены к числу первооче-

редных платежей и включаются в себестоимость продукции (работ, 

услуг). 

На период с 2014 по 2018 годы статьей 33.1 Федерального зако-

на № 167 для плательщиков была предусмотрена тарифная ставка в 

размере 22%, если страховые взносы на обязательное пенсионное 

страхование (ОПС) не превышают предельную величину. Если сумма 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_34447/52abde3179b0735325dd5cf8062d36a2a779b693/
http://pensiology.ru/ops/budushhim-pensioneram/sistema/
http://pensiology.ru/ops/budushhim-pensioneram/sistema/
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выше положенного, то дополнительно применяется тарифная ставка в 

размере 10%.  

Таким образом, бюджет Пенсионного фонда Российской Феде-

рации формируется за счет [5]: 

- страховых взносов (работодателей, граждан, занимающихся 

индивидуальной трудовой деятельностью, иных категорий работаю-

щих граждан);  

- средств федерального бюджета;  

- сумм пеней и иных финансовых санкций;  

- доходов от размещения (инвестирования) временно свободных 

средств обязательного пенсионного страхования;  

- добровольных взносов физических лиц и организаций, уплачи-

ваемых ими не в качестве страхователей или застрахованных лиц; 

- полученные в банках кредиты и краткосрочные ссуды из мест-

ного бюджета (при отсутствии у Пенсионного фонда РФ собственных 

средств); 

- прочих источников, не запрещенных законодательством Рос-

сийской Федерации.  

Расходы на пенсионное обеспечение - самый важный поток со-

циальных трансфертных платежей в России. Основное направление 

расходования средств Пенсионного фонда РФ – финансирование вы-

платы государственных пенсий.  

Средства бюджета Пенсионного фонда Российской Федерации 

имеют целевое назначение и направляются на [5]: 

- выплату в соответствии с законодательством Российской Фе-

дерации и международными договорами Российской Федерации тру-

довых пенсий и социальных пособий на погребение умерших пенсио-

неров, не работавших на день смерти, перевод средств в сумме, экви-

валентной сумме пенсионных накоплений, учтенной в специальной 

части индивидуального лицевого счета застрахованного лица, в него-

сударственный пенсионный фонд, выбранный застрахованным лицом 

для формирования накопительной части трудовой пенсии;  

- доставку пенсий, выплачиваемых за счет средств бюджета 

Пенсионного фонда Российской Федерации;  

- финансовое и материально-техническое обеспечение текущей 

деятельности страховщика (включая содержание его центральных и 

территориальных органов); 
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- создание инфраструктуры и осуществление мероприятий по 

организации персонифицированного учета для целей государственно-

го пенсионного страхования; 

- иные цели, предусмотренные законодательством Российской 

Федерации об обязательном пенсионном страховании.  

Для обеспечения в среднесрочной и долгосрочной перспективах 

финансовой устойчивости системы обязательного пенсионного стра-

хования в случае возникновения профицита бюджета Пенсионного 

фонда Российской Федерации создается резерв. 

Размер этого резерва, а также порядок его формирования и рас-

ходования определяются федеральным законом о бюджете Пенсион-

ного фонда Российской Федерации.  

Экономическая классификация расходов бюджетов Российской 

Федерации является группировкой расходов бюджетов всех уровней 

бюджетной системы по их экономическому содержанию и отражает 

виды финансовых операций, с помощью которых государство выпол-

няет свои функции. 

Экономическая классификация включает категории расходов: 

- текущие расходы; 

- капитальные расходы.  

Текущие расходы - часть расходов бюджета Пенсионного фонда 

РФ, обеспечивающая текущее функционирование органов Пенсион-

ного фонда РФ (в категорию "Текущие расходы" включаются группы: 

закупки товаров и оплата услуг, субсидии и текущие трансферты) [5]. 

Капитальные расходы - часть расходов органов Пенсионного 

фонда РФ, обеспечивающая инновационную и инвестиционную дея-

тельность, включающая статьи расходов, предназначенные для про-

ведения капитального ремонта и другие расходы, связанные с расши-

ренным воспроизводством, расходы, при осуществлении которых со-

здается или увеличивается имущество, находящееся в федеральной 

собственности.  

Пенсионный фонд имеет значительное влияние на экономику 

страны, потому что его главной целью является - обеспечить зарабо-

танный человеком уровень жизненных благ путем перераспределения 

средств во времени и в пространстве - где бы человек ни жил, он сво-

им трудом и социальными отчислениями гарантирует себе опреде-
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ленный прожиточный уровень в будущем. Таким образом, определя-

ется его важное социальное значение. 

Основными задачами Пенсионного фонда являются [4]:  

- целевой сбор и аккумуляция страховых взносов, а также фи-

нансирование расходов, связанных с социальной защитой населения;  

- организация работы по взысканию с работодателей и граждан, 

виновных в причинении вреда здоровью работников и других граж-

дан, сумм государственных пенсий по инвалидности вследствие тру-

дового увечья, профессионального заболевания или по случаю потери 

кормильца;  

- капитализация средств Фонда, а также привлечение в него 

добровольных взносов физических и юридических лиц;  

- контроль за своевременным и полным поступлением в Фонд 

страховых взносов, а также контроль за правильным и рациональным 

расходованием его средств;  

- проведение научно-исследовательской работы в области госу-

дарственного пенсионного страхования;  

- разъяснительная работа среди населения и юридических лиц 

по вопросам, относящимся к компетенции фонда.  

Пенсионный фонд РФ может принимать участие в финансиро-

вании программ социальной защиты пожилых и нетрудоспособных 

граждан.  

Среди социально значимых функций Пенсионного фонда Рос-

сии выделяют [5]: 

- назначение и выплата пенсий; 

- учёт страховых средств, поступающих по обязательному пен-

сионному страхованию; 

- назначение и реализация социальных выплат отдельным кате-

гориям граждан: ветеранам, инвалидам, инвалидам вследствие воен-

ной травмы, Героям Советского Союза, Героям Российской Федера-

ции и т. д.; 

- персонифицированный учёт участников системы обязательно-

го пенсионного страхования; 
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- взаимодействие со страхователями (работодателями – пла-

тельщиками страховых пенсионных взносов), взыскание недоимки; 

- выдача сертификатов на получение материнского (семейного) 

капитала; 

- выплата средств материнского капитала; 

- управление средствами пенсионной системы и др. 

Перспективы развития пенсионной системы РФ на совре-

менном этапе 

Одним из основных направлений социально-экономического 

развития РФ на долгосрочной основе является повышение уровня и 

качества жизни граждан. Достойное пенсионное обеспечение граждан 

свидетельствует не только об уровне социально-экономического раз-

вития страны, но и демонстрирует состояние правовой и нравственно-

культурной составляющей государства. За последнее десятилетие РФ 

достигла ряда позитивных результатов, к которым можно отнести 

наличие гарантированного минимального уровня пенсионного обес-

печения не ниже величины прожиточного минимума пенсионера в 

субъекте РФ; увеличение среднего размера трудовой пенсии, созда-

ние ряда предпосылок формирования пенсионных прав в соответ-

ствии с мировыми нормами [7].  

Правительством РФ утверждена Стратегия долгосрочного раз-

вития пенсионной системы Российской Федерации. 

Реализация Стратегии будет осуществляться по следующим ос-

новным направлениям [7]: 

- совершенствование тарифно-бюджетной политики; 

- реформирование института досрочных пенсий; 

- реформирование института накопительной составляющей 

пенсионной системы; 

- развитие корпоративного пенсионного обеспечения; 

- совершенствование формирования пенсионных прав в рас-

пределительной составляющей пенсионной системы; 

- совершенствование системы управления обязательным пенси-

онным страхованием; 



38 

- развитие международного сотрудничества в сфере пенсионно-

го обеспечения. 

Стратегию предполагается реализовать в 3 этапа. 

В рамках третьего этапа (2016 - 2030годы) предлагается: 

- предоставление самозанятым гражданам права выбора вари-

анта формирования и реализации, пенсионных прав; 

- определение дополнительного тарифа страховых взносов для 

страхователей в отношении застрахованных лиц, работающих на ра-

бочих местах с особыми условиями труда, с учетом необходимости 

обеспечения всего досрочного периода получения ими трудовой пен-

сии; 

- стимулирование дополнительного платежа из заработной пла-

ты в пенсионную систему для работников с учетом уровня их доходов 

и возраста. 

На постоянной основе предлагается [7]: 

- расширение перечня финансовых инструментов инвестирова-

ния пенсионных накоплений; 

- повышение уровня облагаемого страховыми взносами зара-

ботка с учетом темпов роста средней заработной платы в Российской 

Федерации; 

- поэтапное приведение размера страхового взноса, уплачивае-

мого самозанятыми категориями граждан, в соответствие с уровнем 

производимых им пенсионных выплат; 

- оптимизация механизма преференций по уплате страховых 

взносов в Пенсионный фонд Российской Федерации отдельными ка-

тегориями страхователей; 

- повышение транспарентности институтов, участвующих 

в формировании пенсионных накоплений (совершенствование поряд-

ка раскрытия информации); 

- стимулирование добровольного формирования гражданами 

пенсионных накоплений и содействие развитию добровольных (кор-

поративных и частных) пенсионных систем; 

- расширение охвата населения корпоративным пенсионным 

обеспечением; 
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- совершенствование системы государственного контроля за 

формированием средств пенсионных накоплений; 

- принятие мер по синхронизации обязательного пенсионного 

страхования с другими видами обязательного социального страхова-

ния. 

Итогом проводимой пенсионной реформы будет являться до-

стижение коэффициента замещения трудовой пенсией по старости 

утраченного заработка до 40% при достижении нормативного страхо-

вого стажа и среднего уровня заработной платы, реализация принципа 

социальной справедливости, создание справедливой и прозрачной 

пенсионной системы Основными направлениями проведения пенси-

онной реформы являются [8]: 

- завершение формирования нормативной правовой базы обес-

печения проведения пенсионной реформы. Совершенствование зако-

нодательства Российской Федерации в части регулирования, в том 

числе: 

- профессиональных пенсионных систем в Российской Федера-

ции; 

- особенностей финансирования выплат накопительной части 

трудовой пенсии, сформированной в негосударственных пенсионных 

фондах;  

- прав застрахованных лиц на добровольное вступление в право-

отношения по обязательному пенсионному страхованию.  

Также предстоит повысить уровень пенсионного обеспечения с 

тем, чтобы в среднесрочной перспективе размеры социальных пенсий 

полностью обеспечивали прожиточный минимум пенсионеру, и соот-

ветственно были бы повышены [8]:  

- базовые части трудовых пенсий;  

- разработка мер по развитию механизмов обязательного пенси-

онного страхования, дополнительного пенсионного обеспечения и 

добровольного пенсионного страхования, в том числе путем: 

а) повышения привлекательности негосударственных организа-

ций в сфере обязательного пенсионного страхования за счет расшире-

ния предлагаемых ими форм пенсионных продуктов; 

б) уточнения правового статуса Пенсионного фонда Российской 

Федерации и негосударственных пенсионных фондов; 

в) развития институциональной основы актуарной деятельности. 
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Федеральный фонд ОМС РФ 

Согласно Конституции Российской Федерации, каждый гражда-

нин в нашей стране имеет право на охрану здоровья и на оказание ме-

дицинской помощи. Действующий Федеральный закон «Об обяза-

тельном медицинском страховании в Российской Федерации», опре-

деляет основные принципы обязательного медицинского страхования 

в Российской Федерации, регулирует данную сферу, регламентирует 

систему обязательного медицинского страхования. Также определяет 

правовое состояние субъектов обязательного медицинского страхова-

ния (ОМС). В законе также прописаны гарантии исполнения прав и 

обязанностей субъектов обязательного медицинского страхования. 

Систему обязательного медицинского страхования в Российской 

Федерации на современном этапе принято рассматривать в двух ас-

пектах. 

1. В широком смысле. В данном смысле обязательное медицин-

ское страхование предполагает концепцию развития социального 

здравоохранения, определяет финансовую базу и финансирование. 

Страховые фонды аккумулируют свои доходы из различных источни-

ков - это средства государственного бюджета, вклады предприятий, 

предпринимателей и др. 

2. В узком смысле. Обязательное медицинское страхование – 

формирование доходов, а также расходы на лечебно-

профилактическую поддержку, гарантированное получение помощи, 

согласно страховому договору. 

Система медицинского страхования сегодня весьма многообраз-

на, несовершенна. Изменение ее инфраструктуры зависит на совре-

менном этапе от многих политических, общественных факторов, от 

финансирования. Система состоит из многих подсистем, взаимодей-

ствие и воздействие всех подсистем оказывает прямое влияние на ре-

ализацию государственной политики в области обязательного меди-

цинского страхования.  

Субъекты системы ОМС: 

1) Страхователи – это юридические лица, представители стра-

ховых агентств. Иногда в качестве страхователей выступает само 

правительство. 
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2) Федеральный фонд обязательного медицинского страхования 

или сокращенно ФОМС. Фонд регулирует отношения между страхо-

вателями и застрахованными лицами (защищает права страховщиков 

и страхователей). 

3) Застрахованные лица – это граждане государства.  

Участники системы ОМС: 

1) Медицинские организации (больницы, клиники) – это юри-

дические лицa или индивидуальные предприниматели, которые осу-

ществляют медицинскую деятельность, в рамках законодательства. 

2) Территориальные фонды обязательного медицинского стра-

хования или сокращенно ТФОМС – это некоммерческие организации, 

которые созданы самими субъектами Российской Федерации в согла-

совании с Федеральным законом для реализации правительственной 

политики в сфере обязательного медицинского страхования на терри-

ториях субъектов России. 

3) Страховые медицинские организации – это также юридиче-

ские лица, которое осуществляют медицинское страхование, имеют 

на это специальную, разрешающую страхование, лицензию [9]. 

Одна из самых главных проблем современной системы обяза-

тельного медицинского страхования в Российской Федерации – это 

предоставление медицинских услуг учреждениями ненадлежащего 

качества. Для этого проводится автономная экспертиза, чтобы оце-

нить: 

1. Действия врачей и медицинского персонала, или же функцио-

нирование лечебного учреждения в целом. 

2. Соответствие врачей уровню их квалификации. 

3. Соблюдение стандартов, требований, порядков нормативно-

правовых актов (НПА) при оказании услуг медицинской помощи. 

4. Качество оказанной помощи (в критической ситуации, с уче-

том отклонений от технологий оказания медицинской помощи и др). 

В случае если по результатам экспертизы выявлены нарушения 

со стороны медицинского учреждения, то застрахованному лицу вы-

дается заключение. На этом основании страхователь может составить 

и подать иск в суд для возмещения вреда. Рассмотрим схему функци-

онирования системы ОМС в РФ (см. рис. 2.4). 
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Рис. 2.4. Схема функционирования системы ОМС в РФ 

 

Количество застрахованных в системе обязательного медицин-

ского страхования, на конец 2018 года составило - 146 500 000 чело-

век. Это 61 500 000 работающих и 85 000 000 неработающих граждан. 

В 2018 году услуги в данной системе оказывали 8 736 медицинских 

организаций, 221 филиал страховых медицинских организаций, а 

также 62 страховые медицинские организации [10]. 

Новые правила обязательного медицинского страхования в 

современной России. 

В соответствии с Приказом Министерства здравоохранения РФ 

от 28.02.2019 № 108н «Об утверждении Правил обязательного меди-

цинского страхования» вступили в действие новые правила обяза-

тельного медицинского страхования [11]. 

Новые правила обязательного медицинского страхования преду-

сматривают последние изменения, которые внесены в Федеральный 

закон № 326-ФЗ «Об обязательном медицинском страховании в Рос-

сийской Федерации» [9]. В правила обязательного медицинского 

страхования вносятся поправки, призванные обеспечить более каче-

ственное предоставление медицинских услуг. Так теперь граждане 

вправе сами выбирать страховую медицинскую организацию, также 

можно выбрать любую другую медицинскую организацию и лечаще-

го врача.  
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У гражданина появляется право проходить диспансеризацию, 

профилактические осмотры в любое удобное время [9]. Нововведения 

нацелены на обеспечение преемственности медицинской поддержки, 

на обеспечение дополнительного контроля. Данные реформы направ-

лены на улучшение технологичной медицинской помощи и на сниже-

ние все возможных рисков. 

Новые критерии обязательного медицинского страхования 

конкретизируют и увеличивают защиту прав и интересов тех, кто за-

страхован, так же увеличивают объемы информирования людей по 

диспансерному наблюдению. Способствуют возможности реализо-

вать в полной мере право граждан на получение доступной высокока-

чественной медицинской поддержки и помощи. 

Благодаря данной реформе, застрахованное лицо может полу-

чить полис обязательного медицинского страхования не только в виде 

бумажного бланка, но и электронный. Новый вид полиса ОМС, те-

перь выглядит как пластиковая карта (рис. 2.5).  

 

 
Рис. 2.5. Новая форма полиса ОМС 

 

Новый полис в новой форме - пластиковая карта и возможность 

самостоятельно выбирать страховую компанию. Появился чип, на ко-

тором хранятся личные данные о пациенте. 

Данный вид полиса обладает следующими преимуществами: 

1) Долговечность, так как пластик прочнее бумаги, ее нельзя 

порвать, пластик не выцветает. 



44 

2) На полисе есть фотография и чип с информацией. Данный 

документ не может быть использован другим человеком, его безопас-

ность возросла. 

3) Появилась возможность записаться на прием дистанционно. 

Владельцы полиса имеют право получить жизненно важные ме-

дицинские препараты, которые внесены в перечень таковых. В 2019 

году в этот перечень входили: 

- анальгетики;  

- гормональные препараты; 

- препараты для лечения сердечных заболеваний; 

- препараты для лечения дыхательной системы; 

- препараты для лечения пищеварительной системы; 

- антидепрессанты и др. 

Перспективы развития фонда обязательного медицинского 

страхования связаны: 

1. С предоставлением сбалансированной медицинской помощи в 

рамках территориальных программ обязательного медицинского 

страхования. 

2. С внедрением более удобных и эффективных способов оплаты 

медицинской помощи. 

3. С совершенствованием законодательства в сфере тарифной 

политики. 

4. С развитием новейших подходов и изменения концепции обя-

зательного медицинского страхования, с преобразованием нацио-

нальных проектов, с внедрением одноканального финансирования, с 

внедрением накопительных счетов граждан. 

5. С улучшением деятельности страховых медицинских органи-

заций в системе ОМС и др. 

В рамках нового законодательства планируется предоставлять 

населению оптимальные формы возмещения затрат на медицинские 

услуги. Данные экономические механизмы и инструменты, регулиру-

емые цены на медицинское обслуживание, позволят реализовать важ-

нейшие проекты в данном направлении, и позволят системе стать бо-

лее доступной, гибкой для всех граждан Российской Федерации. 
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Фонд социального страхования Российской Федерации 

 С 1 января 1991 года на основании Постановления Совета Ми-

нистров РСФСР и Федерации независимых профсоюзов от 25 декабря 

1990 года N 600/9-3 «О совершенствовании управления и порядка 

финансирования расходов на социальное страхование трудящихся 

РСФСР» был образован внебюджетный Фонд социального страхова-

ния (ФСС) Российской Федерации. С 1993 года Фонд - финансово-

кредитное учреждение при Правительстве Российской Федерации. 

Управление системой обязательного социального страхования 

осуществляется Правительством Российской Федерации в соответ-

ствии с Конституцией Российской Федерации и Федеральным зако-

ном «Об основах обязательного социального страхования» от 16 июля 

1999 г. N 165-ФЗ. 

Сегодня Фонд представляет собой специализированную струк-

туру, обеспечивающую функционирование многоуровневой системы 

государственного социального страхования. 

Бюджет Фонда не входит в состав консолидированного бюджета 

Российской Федерации и утверждается в форме самостоятельного фе-

дерального закона. Сегодня Фонд осуществляет финансовое обеспе-

чение расходов по обязательному социальному страхованию на слу-

чай временной нетрудоспособности и в связи с материнством, по обя-

зательному социальному страхованию от несчастных случаев на про-

изводстве и профессиональных заболеваний, а также исполнению 

возложенных на Фонд государственных функций. 

Также обеспечивает получателей социальных услуг путевками 

на санаторно-курортное лечение, а также их бесплатного проезда к 

месту лечения и обратно за счет средств федерального бюджета[12]. 

Сегодня на Фонд также возложена задача по обеспечению инвалидов, 

отдельных категорий граждан из числа ветеранов техническими сред-

ствами реабилитации, протезами (кроме зубных) и протезно-

ортопедическими изделиями за счет средств федерального бюджета 

[12]. 

Отделения Фонда созданы на территориях всех субъектов Рос-

сийской Федерации. Фонд перераспределяет средства между регио-

нами и отраслями, поддерживая финансовую устойчивость финансо-

http://www.fss.ru/ru/fund/about/fundamentals/64/9340.shtml
http://www.fss.ru/ru/fund/about/fundamentals/64/9340.shtml
http://www.fss.ru/ru/fund/about/fundamentals/64/9340.shtml
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вой системы. На современном этапе Фондом разрабатываются и реа-

лизуются государственные программы по совершенствованию соци-

ального страхования, охраны здоровья всех категорий работников. 

Сегодня обязательное социальное страхование – это система со-

здаваемых государством правовых, экономических и организацион-

ных мер, направленных на компенсацию последствий изменения до-

ходов и социального положения работающих граждан.  

Социальное страхование – это система поддержки граждан по 

достижению пенсионного возраста, в случае наступления инвалидно-

сти, в случае потери кормильца, заболевания, травмы на производстве 

или профессионального заболевания. А также при беременности и 

родов, при рождении детей, при уходе за ребенком в возрасте до по-

лутора лет и др., в соответствии с законодательством Российской Фе-

дерации об обязательном социальном страховании. 

Финансовое регулирование территориальных пропорций при 

проведении социальной политики осуществляется с помощью меха-

низма межбюджетного регулирования (регулирующие доходы; дота-

ции, субсидии, субвенции бюджетам других уровней бюджетной си-

стемы), финансирования приоритетных целевых программ развития и 

др. 

Регулирование отраслевых и социальных пропорций осуществ-

ляется и на общегосударственном уровне, и на уровне регионов. Се-

годня субъекты Российской федерации имеют большие возможности 

и полномочия, поскольку на местах можно более эффективно оценить 

проблемы и потребности конкретных социальных слоев населения, на 

современном этапе власть на местах обязана регулировать данную 

сферу, применяя самые эффективные инструменты и механизмы реа-

лизации социальной политики. 

 

Вопросы для обсуждения 

1. Сущность и функции финансов. 

2. Финансовая политика государства в современных условиях. 

3. Государственные и муниципальные финансы как элемент 

финансово-кредитной системы страны. 

4. Финансовая система РФ и ее звенья. 
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5. Бюджетное устройство РФ и бюджетная система. 

6. Сущность бюджетного процесса. 

7. Бюджетная классификация доходов и расходов. 

8. Доходы и расходы бюджетов разных уровней. 

9. Доходы и расходы бюджетов: федерального уровня. 

10. Доходы и расходы бюджетов: регионального уровня. 

11. Доходы и расходы бюджетов: местного уровня. 

12. Расходная часть бюджетов. 

13. Основные принципы и методы бюджетного финансирова-

ния. 

14. Бюджетный федерализм и межбюджетное выравнивание. 

15. Вертикальное выравнивание: субсидии, субвенции, бюд-

жетная ссуда, бюджетный кредит. 

16. Система налогов в РФ и налоговая политика на современ-

ном этапе. 

17. Бюджетно-налоговое планирование. 

18. Государственный долг: внутренний и внешний. 

19. Дефицит бюджета и оценка его уровня. 

20. Профицит бюджета. 

21. Источники финансирования дефицита бюджета. 

22. Внебюджетные государственные фонды: социально-

экономическая сущность. 

23. Пенсионный фонд РФ. 

24. Фонд социального страхования РФ. 

25. Фонд обязательного медицинского страхования РФ. 

26. Специальные внебюджетные фонды. 

27. Контроль за исполнением бюджетных средств и роль феде-

рального казначейства. 

28. Органы бюджетного контроля. 

29. Основные функции Счетной палаты РФ. 

30. Неналоговые доходы бюджетов. 

31. Особенность формирования доходов бюджетов субъектов 

РФ. 

32. Структура доходной части местных бюджетов. 

 



48 

Практические задания 

Задание 1. Проанализируйте, сравните, отразите сходство и от-

личие экономических категорий: «Страхование», «Финансы» и «Кре-

дит». 

 
Страхование Финансы Кредит 

1 2 3 

   

   

   

 

Задание 2. Опираясь на учебно-методическую литературу, 

сравните бюджетные системы унитарных и федеративных государств, 

сделайте выводы, заполните таблицу. 

 
Отличительный 

 признак 

Бюджетная система 

унитарного  

государства 

Бюджетная 

система 

федеративного 

государства 

Страна   

Бюджетные права   

Методы  

бюджетного регулирования 

  

   

   

другое.....   

 

Задание 3. Охарактеризуйте основные стадии бюджетного про-

цесса на муниципальном уровне и заполните таблицу. 

 
1 стадия 2 стадия 3 стадия 4 стадия 
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Тест для самоконтроля 

1. Бюджетная система РФ это: 

а.  совокупность федерального, субъектного, местного бюдже-

тов, а также государственных ВБФ, основанная на экономических от-

ношениях и юридических нормах 

б. совокупность бюджетов административно – территориальных 

образований РФ, основанная на экономических отношениях и юриди-

ческих нормах 

в. конкретная форма реализации государственного бюджета РФ 

г.  совокупность консолидированных бюджетов страны 

2. К звеньям бюджетной системы Российской Федерации от-

носятся: 

а. федеральный бюджет 

б. местные бюджеты 

в. государственные внебюджетные фонды 

г. все ответы верны 

3. В структуру бюджетной системы Российской Федерации не 

входят: 

а. государственные внебюджетные фонды 

б. территориальные внебюджетные фонды 

в. бюджеты автономных областей и округов 

г. муниципальные внебюджетные фонды 

4. Консолидированный бюджет РФ представляет собой: 

а. свод бюджетов бюджетной системы Российской Федерации 

на соответствующей территории (за исключением бюджетов государ-

ственных внебюджетных фондов) без учета межбюджетных транс-

фертов между этими бюджетами 

б. свод бюджетов бюджетной системы Российской Федерации 

на соответствующей территории (за исключением бюджетов государ-

ственных внебюджетных фондов) с учетом межбюджетных трансфер-

тов между этими бюджетами 

в. свод бюджетов муниципальных образований Российской Фе-

дерации на соответствующей территории без учета межбюджетных 

трансфертов между этими бюджетами 

г. свод бюджетов субъектов Российской Федерации за исключе-

нием бюджетов государственных внебюджетных фондов без учета 

межбюджетных трансфертов между этими бюджетами 
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5. Государственный бюджет – это: 

а. финансовая программа развития государства 

б. основной финансовый план государства 

в. финансовая концепция экономической политики государства 

г. прогноз функционирования финансовых ресурсов государства 

6. Местный бюджет – это денежный фонд: 

а. органов местного самоуправления 

б. местных представительных органов  

в. местных администраций 

г. главы муниципального образования 

7. Бюджетная классификация представляет собой: 

а. определенную группировку доходов и расходов бюджета, со-

ставленную по однородным признакам 

б. определенную группировку бюджетов государства, состав-

ленную по однородным признакам 

в. определенную группировку бюджетных средств 

г. классификацию доходов и расходов бюджета по количествен-

ному признаку 

8. К расходам на общегосударственные вопросы не относятся: 

а. функционирование Правительства Российской Федерации 

б. судебная система 

в. фундаментальные исследования 

г. экологический контроль 

9. К бюджетным ассигнованиям не относятся: 

а. социальное обеспечение населения 

б. предоставление межбюджетных трансфертов 

в. обслуживание государственного (муниципального) долга 

г. выплаты за пользование природными ресурсами 

10. В основе организации деятельности внебюджетных фон-

дов России лежат: 

а. страховые принципы 

б. принципы кредита; 

в. принципы бюджетной системы 

г. принципы инвестирования 
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11. По функциональному назначению внебюджетные фонды 

России можно отнести к фондам: 

а. экономическим 

б. социальным 

в. природоохранным 

г. общенациональным 

12. Денежные средства государственных внебюджетных 

фондов России находятся  в собственности: 

а. Российской Федерации, субъектов Федерации 

б. муниципальных образований 

в. коммерческих и/или некоммерческих организаций 

г. граждан России 

13. Основным видом доходов государственных внебюджет-

ных фондов являются: 

а. добровольные взносы и пожертвования 

б. страховые взносы 

в. недоимки, пени и штрафы за нарушение законодательства по 

обязательному социальному страхованию 

г. ассигнования из бюджетов другого уровня бюджетной систе-

мы 

14. Целевое использование средств государственных вне-

бюджетных фондов соответствует: 

а. задачам формирования конкретных фондов 

б. целям экономической реформы 

в. целям налоговой реформы 

г. целям бюджетной реформы 

15. Пенсионные накопления формируются за счет: 

а. сумм страховых взносов работодателя на накопительную пен-

сию сотрудника в рамках обязательного пенсионного страхования 

б. сумм дополнительных страховых взносов на накопительную 

пенсию, в том числе в рамках программы государственного софинан-

сирования 

в. средств материнского (семейного) капитала, направленных на 

формирование накопительной пенсии 

г. все ответы верны 
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Глава 3. СОВРЕМЕННАЯ БАНКОВСКАЯ  

И КРЕДИТНАЯ СИСТЕМЫ 

 

3.1. Кредитная система государства 

 

Существует два подхода к определению понятия кредитной си-

стемы. Кредитная система (функциональный подход) – совокупность 

форм, методов и видов кредитования. 

Кредитная система (институциональный подход) – совместная 

деятельность Центрального банка, кредитных организаций и прочих 

финансово-кредитных институтов.  

Следует разграничивать понятие «банковская система» и инсти-

туциональное определение кредитной системы. В состав банковской 

системы входят только те организации, которые действуют в рамках 

национального банковского законодательства.  

Центральный банк (иногда эмиссионный банк). Данная кредит-

ная организация имеет особый статус в рамках банковской системы, 

так как выражает интересы государства на кредитном рынке. Особен-

ности появления и функционирования Центрального банка непосред-

ственно связаны с историческими, политическими и экономическими 

условиями развития отдельного государства, денежной единицы и 

банковской системы.  

Центральный банк отличается от других структурных элемен-

тов: организационно-правовой формой; порядком формирования и 

распределения прибыли; совокупностью целей; совокупностью функ-

ций; особенностью взаимоотношений с Правительством, исполни-

тельными и законодательными органами власти; органами управле-

ния; характеристикой банковских операций и сделок; принципами ор-

ганизации Центрального банка.  

Кредитная организация. Данное юридическое лицо основной 

целью своей деятельности считает извлечение прибыли в результате 

проведения банковских операций. Действует на основании специаль-

ного разрешения (лицензии) Центрального банка, осуществляет бан-

ковские операции в строгом соответствии с национальными законами. 

Кредитные организации могут создавать союзы и ассоциации, не пре-

следующие цели извлечения прибыли, для защиты и представления 

интересов своих членов, координации их деятельности, развития 
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межрегиональных и международных связей, удовлетворения науч-

ных, информационных и профессиональных интересов, выработки 

рекомендаций по осуществлению банковской деятельности и реше-

нию иных совместных задач кредитных организаций. Учитывая не-

коммерческий характер деятельности союзов и ассоциаций, им за-

прещается осуществление банковских операций.  

Кроме этого, для кредитной организации характерна: совокуп-

ность функций и принципов деятельности; виды банковских операций 

и сделок; структура управления. 

Банк - это кредитная организация, которая, в соответствии с 

действующим законодательством, имеет исключительное право осу-

ществлять следующие банковские операции: привлечение во вклады 

денежных средств физических и юридических лиц; размещение ука-

занных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратно-

сти, платности, срочности; открытие и ведение банковских счетов фи-

зических и юридических лиц. Если кредитная организация не осу-

ществляет хотя бы одну из этих классических операций, то она отно-

сится уже к небанковским кредитным учреждениям.  

В современной экономике банки – основные финансовые по-

средники. Они сосредотачивают временно свободные денежные ре-

сурсы и перераспределяют их в интересах участников экономических 

отношений. Выдаваемый банками кредит специфичен по отношению 

к иным формам кредита, так как только при нем имеет место двойной 

обмен обязательств, когда кредитный институт выдает в ссуду не соб-

ственные средства, а те, которые были переданы ему для хранения в 

виде депозитов (вкладов). Двойной обмен заключается в том, что 

банк, привлекая ресурсы на депозитные счета, принимает на себя обя-

зательство вернуть средства вкладчику по истечении определенного 

срока, а затем уже от своего имени размещает кредит и принимает 

обязательство заемщика на возврат выданной суммы.  

Небанковская кредитная организация. Данная разновидность 

кредитной организации, в отличие от банка, имеет право осуществ-

лять лишь отдельные банковские операции, предусмотренные нацио-

нальным банковским законодательством. Допустимые сочетания бан-

ковских операций для небанковских кредитных организаций устанав-

ливаются Центральным банком страны.  
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Иностранный банк. В некоторых странах применяется такое 

определение для ряда участников кредитного рынка. Под иностран-

ным банком понимается такой кредитный институт, который признан 

банком в соответствии с законодательством другой страны, на терри-

тории которой он и был зарегистрирован.  

Помимо кредитных организаций кредитованием в экономике 

могут заниматься: микрофинансовые организации, кредитные коопе-

ративы и ломбарды. В России регулятором этих институтов также 

выступает Банк России, который устанавливает правила и особенно-

сти их функционирования в кредитной системе. Кроме того, к числу 

специальных финансово-кредитных институтов относят пенсионные 

фонды, инвестиционные фонды, страховые компании и т. д. Включе-

ние данных участников в кредитную систему связано с тем, что они, 

выполняя специфические функции в экономике, непосредственно 

участвуют в перераспределении или движении денежных средств. 

 

3.2. Основы функционирования банковской системы 

 

Банковская система представляет собой совокупность взаимо-

связанных между собой банков и небанковских кредитных ор-

ганизаций, функционирующих в экономике в рамках единого финан-

сово-кредитного и правового механизма. Банковские системы приня-

то классифицировать: 

- по степени участия государства в банковском деле (учетно-

распределительная модель и рыночная модель); 

- по порядку взаимоотношений, складывающихся между кредит-

ными организациями (одноуровневый вариант, многоуровневый ва-

риант). 

Отдельным странам в различные периоды развития были свой-

ственны те или иные варианты их формирования. В настоящее время 

выделяют следующие модели банковских систем, каждая из которых 

характеризуется определенным типом финансовых связей, складыва-

ющихся в экономике: 

- американская модель; 

- европейская модель; 

- японская модель: 

- исламская модель. 
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Американская модель отражает особенности построения наци-

онального финансового рынка и основана на существовании в эко-

номике большого количества мелких и средних банков. Ее называют 

моделью «открытого рынка», это означает, что банки и предприятия 

функционируют независимо друг от друга и действуют исключитель-

но в собственных интересах, полагаясь на внутренние источники фи-

нансирования (прибыль и амортизацию). 

Американская банковская система представляет собой двух-

уровневую модель: 

1 уровень: 

Федеральная резервная система (создана в 1913 г.) – централь-

ный банк США. 

Основные задачи ФРС следующие: 

- обеспечение оптимальных темпов развития национального 

производства; 

- стабильность национальной валюты; 

- поддержание стабильности платежного баланса страны;  

2 уровень: 

коммерческие банки. 

Банки занимают разные ниши финансового рынка (ипотечные, 

инвестиционные и т. п.). 

Классификацию банков в США принято производить по следу-

ющим критериям: 

- по уровню специализации; 

- по уровню подчинения на национальные банки и банки штатов 

(в зависимости от того, у каких властей получена лицензия): 

- по членству в Федеральной резервной системе на члены (для 

национальных обязательно) и нечлены Федеральной резервной си-

стемы (ФРС). 

К числу основных достоинств американской банковской модели 

можно отнести высокий уровень конкуренции в банковском деле. 

Европейская модель построения банковской системы предпола-

гает наличие в экономике небольшого числа крупных банков с широ-

кой филиальной сетью. По сравнению с предыдущей данная модель 

является более устойчивой, но менее гибкой. Для банков в этой мо-

дели характерен универсальный тип деятельности. 
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Для континентальных европейских стран более свойственна вы-

сокая концентрация акционерного капитала у нескольких основных 

акционеров.Для осуществления общего регулирования банковскими 

системами европейских стран создан Европейский центральный банк 

(в 1998 г.).Коммерческие банки этой системы универсальны, имеют 

большой размер капитала и открывают филиалы. 

Японскую модель принято называть моделью корпоративного 

регулирования», поскольку у каждой корпорации есть свой банк, яв-

ляющийся для нее основным. Так банк может владеть до 5 % капита-

ла компании, т. е. быть акционером своего клиента; банк имеет право 

активно вмешиваться в управление компанией, назначить своего 

представителя в совет директоров; активно заниматься инвестицион-

ной деятельностью по поручению своего клиента: банк корпорации 

предоставляет крупные кредиты в первую очередь своей компании. 

Как известно, в исламской банковской и финансовой индустрии 

исламский банкинг выделяется как банковская система или банков-

ская деятельность, которая соответствует принципам исламского пра-

ва (шариата) и его практическому применению посредством развития 

исламской экономики. 

Специфика исламской банковской системы состоит в том, что 

согласно Корану мусульмане не вправе брать проценты по ссудам, т. 

е. наблюдается отказ от того, на чем основаны все рассмотренные 

выше модели. Исламский банкинг, возможно, появился (и многие его 

именно так и рассматривают) как жизнеспособная альтернативная 

модель уже существующим моделям банковских систем. 

Что касается российской банковской системы, то на первом эта-

пе своего функционирования она формировалась по типу американ-

ской модели – в короткие сроки было создано большое количество 

банков (около 2500). Однако в середине 90-х годов XX века прояви-

лись все недостатки такого построения банковской системы. Принци-

пы создания банковской системы в Российской Федерации измени-

лись, произошло ее реформирование но типу европейской модели: с 

рынка были устранены слабые игроки, повысились требования к 

вновь создаваемым и уже функционирующим банкам. 

При этом в настоящее время нельзя однозначно утверждать, что 

российская банковская система функционирует в рамках исключи-

тельно европейской модели. 
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В современной банковской системе нашей страны большое ко-

личество банков функционирует внутри холдингов, что позволяет го-

ворить о подобии российского банковского сектора функционирова-

нию Японской модели банковской системы. 

Не исключают эксперты и развития исламского банкинга в Рос-

сийской Федерации, хотя к его полноценному внедрению законода-

тельство, регулирующее банковскую деятельность в нашей стране, 

пока не готово. Тем не менее, в 2016 г. в Казани был открыт первый в 

России Центр партнерского банкинга, созданный на базах ПАО «Тат-

фонд-банк» и ООО КБв «Татагропромбанк», полностью функциони-

рующий по принципам исламского банкинга. 

Вопрос широкого распространения банковских услуг по законам 

шариата является актуальным, так как подобные услуги позволят 

при- влечь в банковскую систему денежные средства тех клиентов, 

которые по религиозным нормам не могут пользоваться традицион-

ными банковскими продуктами.  

На сегодняшний день в России существует двухуровневая бан-

ковская система рыночного типа.  

В соответствии с Федеральным законом «О банках и банковской 

деятельности» банковская система включает в себя Банк России (пер-

вый уровень банковской системы), кредитные организации (банков-

ского и небанковского типа), а также представительства иностранных 

банков (ст. 2) (второй уровень банковской системы).  

Статьей 75 Конституции Российской Федерации определен осо-

бый конституционно-правовой статус Банка России, установлено его 

исключительное право на осуществление денежной эмиссии и в каче-

стве основной функции – защита и обеспечение устойчивости рубля.  

Банк – кредитная организация, которая имеет исключительное 

право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: 

привлечение во вклады денежных средств физических и юридических 

лиц, размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на 

условиях возвратности, платности, срочности, открытие и ведение 

банковских счетов физических и юридических лиц1.  

                                                 
1 Федеральный закон от 02.12.1990 № 395-1 «О банках и банковской деятельно-

сти». – 

URL:http://www.consultant.ru/cons/cgi/online.cgi?req=doc&base=LAW&n=284554&fld=13

4&dst=100027,0&rnd=0.2534447192049737#08759063886256863 
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Небанковские кредитные организации специализируются на от-

дельных направлениях банковской деятельности.  

Выделяют следующие типы небанковских кредитных организа-

ций:  

- расчетные небанковские кредитные организации;  

- депозитно-кредитные небанковские кредитные организации;  

- платежные небанковские кредитные организации;  

- небанковские кредитные организации – центральные контр-

агенты.  

Расчетные небанковские кредитные организации (РНКО) вправе 

заниматься открытием и ведением банковских счетов юридических 

лиц, в том числе банков-корреспондентов. РНКО не имеют права 

привлекать денежные средства физических и юридических лиц во 

вклады, а также размещать их от своего имени и за свой счет. Они 

вправе предоставлять кредиты клиентам – участникам расчетов на за-

вершение расчетов (должно быть предусмотрено Уставом). Они мо-

гут осуществлять операции в иностранной валюте.  

Небанковские депозитно-кредитные организации (НДКО) впра-

ве осуществлять банковские операции (привлечение средств юриди-

ческих лиц во вклады (на определенный срок), размещение привле-

ченных во вклады средств от своего имени и за свой счет, купля-

продажа иностранной валюты в безналичной форме, выдача банков-

ских гарантий) и сделки в валюте РФ и, при наличии соответствую-

щей лицензии, в иностранной валюте. НДКО не имеют права осу-

ществлять следующие банковские операции: привлечение денежных 

средств физических лиц во вклады (д/в и на любой срок) и юридиче-

ских лиц д/в, открытие и ведение банковских счетов, осуществление 

расчетов, инкассация, купля-продажа иностранной валюты в налич-

ной форме, привлечение во вклады и размещение драгоценных ме-

таллов, осуществление переводов денежных средств по поручению 

физических лиц без открытия банковских счетов.  

НДКО не разрешается открывать филиалы и создавать дочерние 

организации за рубежом.  

Платежная небанковская кредитная организация (ПНКО) имеет 

право на осуществление переводов денежных средств без открытия 

банковских счетов и связанных с ними иных банковских операций 

(инкассация денежных средств, векселей, платежных и расчетных до-
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кументов и кассовое обслуживание физических и юридических лиц). 

То есть по сравнению с РНКО ПНКО имеет более узкий круг позво-

ленных ей операций, а основной целью ее создания может быть осу-

ществление функций оператора по переводу денежных средств, а 

также расчетно-кассовое обслуживание клиентов, являющихся бан-

ковскими платежными агентами. Таким образом, ПНКО способствует 

обеспечению безрисковости системы мгновенных, электронных, мо-

бильных и других подобных переводов денежных средств без откры-

тия банковских счетов.  

Небанковская кредитная организация – центральный контрагент 

участник финансового рынка, принимающая на себя риск невыполне-

ния обязательства поставки денежных средств или других активов, 

т.е. кредитный риск контрагента. Выступает посредником в сделке, 

являясь покупателем для продавца и продавцом для покупателя, если 

стороны договорились о передаче договорных обязательств цен-

тральному контрагенту. Для осуществления своих функций подобная 

организация должна иметь лицензию на осуществление клиринговой 

деятельности.  

Центральный контрагент:  

- выступает контрагентом по договорам для всех остальных 

контрагентов, которые опосредованно через него заключают сделки 

друг с другом (в противоположность двухсторонней торговле);  

- оказывает клиринговые услуги;  

- действует в соответствии с правилами клиринга, то есть доку-

ментами, содержащими условия договора об оказании клиринговых 

услуг и требования к участникам клиринга;  

- формирует клиринговый пул, то есть совокупность обяза-

тельств, допущенных к клирингу и подлежащих полностью прекра-

щению зачетом и другим способом в соответствии с правилами кли-

ринга;  

- осуществляет неттинг, то есть полное или частичное прекра-

щение обязательств, допущенных к клирингу, зачетом и (или) другим 

способом, установленным правилами клиринга1.  

Минимальный размер уставного капитала на день подачи хода-

тайства о государственной регистрации и выдаче лицензии на осу-

                                                 
1 Норман П. Управляя рисками: клиринг с участием центральных контрагентов 

на глобальных финансовых рынках. М.: Манн, Иванов и Фербер, 2013. - С. 350. 
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ществление банковских операций небанковскими кредитными орга-

низациями устанавливается в сумме:  

1) 90 миллионов рублей – для вновь регистрируемой небанков-

ской кредитной организации, за исключением минимального размера 

уставного капитала вновь регистрируемой небанковской кредитной 

организации – центрального контрагента;  

2) 300 миллионов рублей – для вновь регистрируемой небанков-

ской кредитной организации – центрального контрагента.  

Важное значение для эффективного функционирования нацио-

нальной банковской системы играют принципы ее работы:  

1. Принцип рыночной свободы.  

2. Принцип подконтрольности и подзаконности.  

3. Принцип эффективной деятельности.  

4. Принцип постоянного совершенствования и саморазвития.  

К современным особенностям банковской системы Российской 

Федерации можно отнести:  

– недостаточный уровень капитализации банковской системы;  

– сокращение числа банков с одновременным укрупнением 

оставшихся; 

– непропорциональное расположение кредитных институтов от-

носительно географического размещения населения страны.  

При этом положительными качествами банковской системы вы-

ступают структурность ее организации, целостность построения, уре-

гулированность связей, качественное осуществление механизмов ад-

министрирования.  

Структура современной банковской системы России такова, что, 

несмотря на постоянно сокращающееся количество составляющих ее 

кредитных организаций (табл. 3.1), продолжают функционировать те 

из них, которые занимаются запрещенной деятельностью (проведение 

сомнительных операций) и высокорискованными спекулятивными 

сделками без соразмерного резервирования. 

Новые банки в последние годы создаются очень редко в силу 

жестких требований к капиталу и качеству активов организаций, чаще 

происходит процесс поглощения или слияния кредитных организа-

ций, что, как правило, дешевле, чем организация банка «с нуля».  



62 

Еще одной проблемой развития банковской системы является 

перманентный характер оттока капитала из России, поскольку инве-

сторы выбирают для вложений экономически стабильные страны. 

 

Таблица 3.1. Количество кредитных организаций, зарегистрированных 

на территории РФ за 2010 – 2019 гг., шт. (на 1 января) 

 

Показатели 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Зарегистрировано, 

всего 
1178 1146 1112 1094 1071 1049 1021 975 923 881 

В том числе дей-

ствующие кредит-

ные организации: 

1058 1012 978 956 923 834 733 623 561 484 

Банки 1007 955 922 897 859 783 64 575 517 440 

Небанковские кре-

дитные организации 
51 57 56 59 64 51 52 48 44 44 

Филиалы дей-

ствующих кредит-

ных организаций на 

территории РФ 

3183 2926 2807 2349 2005 1708 1398 1098 890 709 

Дополнительные 

офисы кредитных 

организаций 

21641 22001 22565 23347 24486 23301 21836 19776 20263 20499 

Зарегистрировано 

кредитных органи-

заций со 100 %-ным 

иностранным капи-

талом 

82 80 77 73 76 75 68 67 65 61 

 

Таким образом, возрастают экономические риски в развитии 

государства в целом и финансового сектора в частности. Если не 

удастся снизить объемы оттока капитала из страны, то усилится риск 

девальвации рубля. Причем причиной оттока капитала за рубеж явля-

ется не монетарная политика, проводимая Банком России, а общее со-

стояние российской экономики, низкие темпы экономического роста, 

недостаточная инвестиционная привлекательность. 
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3.3. Роль Центрального банка в экономике страны 

 

Основным элементом современной банковской системы любого 

развитого государства является Центральный банк. Первые централь-

ные банки возникли более трехсот лет назад в результате историче-

ского развития коммерческих банков. Одним из старейших считается 

шведский Риксбанк, созданный в 1668 году. А первым эмиссионным 

банком считается банк Англии.  

Причина появления центрального банка связана с переходом 

де- нежного обращения от металлических денег к бумажным и нали-

чием проблем в регулировании обращения бумажных денег, вслед-

ствие того, что они не обладают высокой реальной стоимостью.  

В мировой практике существует два способа формирования цен-

трального банка: первый предполагает, что центральный банк изна-

чально создается в качестве главного банка страны, второй – что цен-

тральный банк создается в результате национализации одного или не-

скольких крупных банков, функционирующих в экономике (данную 

точку зрения подтверждает образование Центрального банка в Рос-

сии).  

В России Государственный банк был учрежден в 1860 году. 

Можно выделить несколько этапов в его развитии:  

1) 1860 – 1894 гг. После своего появления Государственный 

банк выполнял функции и операции, присущие обычным коммерче-

ским банкам;  

2) 1894 – 1917 гг. С этого этапа определяющим направлением 

деятельности Центрального банка становятся организация эмиссии, 

завершившаяся ее монополизацией в одном банке, и регулирование 

денежного обращения. Постепенно Центральный банк прекращает 

проводить операции для физических лиц;  

3) 1917 – 1990 гг. Центральный банк становится главным рас-

четным центром и кредитором плановой экономики. С 1918 по 1921 

гг. он функционирует как Народный банк РСФСР;  

4) 1990 – 2002 гг. Создается и законодательно регламентируется 

Центральный банк Российской Федерации (параллельно с Госбанком 

СССР). На основе принятых законов Банк России становится элемен-

том двухуровневой банковской системы;  
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5) 2002 – сентябрь 2013 гг. выходит в свет новый закон «О Цен-

тральном банке Российской Федерации (Банке России)», принимают-

ся новые нормативные и законодательные акты с учетом междуна-

родных правил и требований к деятельности подобных институтов;  

6) с сентября 2013 – по настоящее время. Банк России становит-

ся координатором не только банковской системы страны, но и регуля-

тором всего финансового рынка государства. 

Таким образом, в современной России национальным банком 

является Банк России. 

Банк России – это банк, являющийся основным звеном кредит-

ной и банковской систем, осуществляющий эмиссию банкнот и вы-

ступающий проводником денежно-кредитной политики. Банк России 

действует на основании закона РФ «О Центральном банке РФ (Банке 

России)» № 86-ФЗ от 10.07.2002 г. и может называться националь-

ным, эмиссионным или резервным банком.  

Банк России является юридическим лицом. Уставный капитал и 

иное имущество Банка России являются федеральной собственно-

стью, при этом Банк России наделен имущественной и финансовой 

самостоятельностью. Уставный капитал Банка России составляет 3 

млрд рублей. Банк России не относится к законодательной власти, но 

при этом занимает особое место в системе государственных органов.  

Председатель Банка России может находиться на своем посту не 

более трех сроков подряд, каждый продолжительностью не более 5 

лет. В настоящее время этот пост занимает Э.С. Набиуллина (с июня 

2013 г.).  

Высший орган Банка России – Совет директоров, состоящий из 

председателя и 14 членов. Совет директоров разрабатывает основные 

направления единой денежно-кредитной политики и обеспечивает их 

реализацию. К его полномочиям относится принятие решений по сле-

дующим вопросам:  

– определение лимитов операций на открытом рынке;  

– изменение процентных ставок;  

– установление величины резервных требований;  

– применение прямых количественных ограничений;  

– утверждение обязательных нормативов для кредитных органи-

заций и банковских групп;  
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– определение порядка формирования резервов кредитными ор-

ганизациями.  

Национальный финансовый совет – это консультативный орган 

Банка России. Численность национального финансового совета – 12 

человек, из которых двое направляются Советом Федерации, трое – 

Государственной думой, трое – Президентом, трое – правительством. 

В состав совета входит также председатель Банка России.  

Центральный аппарат в основном состоит из департаментов, 

каждый из которых является функциональным подразделением по 

основным направлениям деятельности. Также в состав Банка России 

входят территориальные учреждения, представленные 7 территори-

альными учреждениями и входящими в них отделениями, 71 расчет-

но-кассовых центров (РКЦ). РКЦ проводят межбанковские платежи и 

расчеты, осуществляют кассовое обслуживание банков, расчетно-

кассовое обслуживание счетов бюджетов всех уровней и пр.  

Также в структуру Банка России входят полевые учреждения, 

учебные центры, вычислительные центры, подразделения безопасно-

сти и Российское объединение инкассации.  

В своей деятельности Банк России подотчетен Государственной 

думе Федерального собрания Российской Федерации, которая назна-

чает на должность и освобождает от должности Председателя Банка 

России (по представлению Президента Российской Федерации) и чле-

нов Совета директоров Банка России (по представлению Председате-

ля Банка России, согласованному с Президентом Российской Федера-

ции); направляет и отзывает представителей Государственной думы в 

Национальном банковском совете Банка России в рамках своей кво-

ты, а также рассматривает основные направления единой государ-

ственной денежно-кредитной политики и годовой отчет Банка России 

и принимает по ним решения.  

Как и другие участники банковской системы Банк России пред-

ставляет финансовую отчетность – баланс и отчет о финансовых ре-

зультатах. Операции Банка России имеют специфику, отличия от ана-

логичных операций коммерческих банков.  

Операции, выполняемые Банком России, можно классифициро-

вать в зависимости от определенных критериев (табл. 3.2). 
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Таблица 3.2. Классификация операций Банка России 

 
Критерий классификации операций 

Банка России 
Виды операций Банка России 

По природе Банковские и небанковские 

По содержанию Экономические, юридические, техниче-

ские, по обеспечению внутренней без-

опасности 

По характеру выполняемой работы Аналитические, управленческие, счетные, 

бухгалтерские и др. (контрольные) 

По планированию деятельности Стратегические и тактические 

По этапам осуществления Первоочередные и последующие 

По периодичности совершения Единовременные (разовые) – деномина-

ция, выпуск в обращение новых купюр и 

монет – и повторяющиеся (многоразовые) 

– обмен иностранной валюты, прием и 

выдача денег... 

По отношению к национальному 

рынку 

Внутренние и международные 

По используемой валюте В рублях, в иностранной валюте, мульти-

валютные 

По типу операции Активные, пассивные (см. баланс Банка 

России) 

 

Банк России не вправе участвовать в капиталах кредитных орга-

низаций, если иное не установлено федеральными законами. Однако, 

данное требование не распространяется на участие Банка России в 

капитале Сберегательного банка Российской Федерации. Также Банк 

России не может являться членом любых других организаций или 

участвовать в их капитале, если они не обеспечивают его деятель-

ность или функционирование его подразделений.  

Банк России, за исключениями, предусмотренными законода-

тельными документами Российской Федерации, не имеет права:  

1) осуществлять банковские операции с юридическими лицами, 

не имеющими лицензии на осуществление банковских операций, и 

физическими лицами;  

2) приобретать акции (доли) кредитных и иных организаций;  
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3) осуществлять операции с недвижимостью, за исключением 

случаев, связанных с обеспечением деятельности Банка России и его 

организаций;  

4) заниматься торговой и производственной деятельностью;  

5) изменять условия предоставленных кредитов. Исключение 

может быть сделано по решению Совета директоров1.  

Банк России не вправе требовать от кредитных организаций вы-

полнения несвойственных им функций, а также требовать предостав-

ления не предусмотренной федеральными законами информации о 

клиентах кредитных организаций и об иных третьих лицах, не свя-

занной с банковским обслуживанием указанных лиц. 

Банк России не вправе устанавливать прямо или косвенно не 

предусмотренные федеральными законами ограничения на проведе-

ние операций клиентами кредитных организаций, а также не вправе 

обязывать кредитные организации требовать от их клиентов докумен-

ты, не пред- усмотренные федеральными законами2.  

Исторически между Банком России и Правительством РФ сло-

жились тесные связи. Однако это не означает, что государство может 

безгранично влиять на политику Банка России. Для того чтобы дея-

тельность Центрального банка была эффективной, он должен быть в 

определенной степени независим от правительства.  

Существует ряд факторов, определяющих независимость Цен-

трального банка:  

1) собственность на капитал Центрального банка.  

Существуют ее различные варианты:  

а) государственная собственность;  

б) акционерная собственность;  

в) смешанная форма.  

                                                 
1 Федеральный закон от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О Центральном банке Российской 

Федерации (Банке России)». URL:http://www.consultant.ru/cons/cgi/online.cgi?req=doc& 

base=LAW&n=296587&fld=134&dst=1000000001,0&rnd=0.2661859403229332#06138109

005796452 
2 Федеральный закон от 10.07.2002 № 86-ФЗ «О Центральном банке Российской 

Федерации (Банке России)». URL:http://www.consultant.ru/cons/cgi/online.cgi?req=doc& 

base=LAW&n=296587&fld=134&dst=1000000001,0&rnd=0.2661859403229332#06138109

005796452 
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При этом, в большинстве случаев, собственник не имеет права 

вмешиваться в характер политики, проводимой Центральным банком;  

2) наличие прибыли и процедура ее распределения.  

При проведении денежно-кредитной политики Центральный 

банк не нуждается в бюджетных средствах, т.к. имеет собственный 

доходный источник. Часть прибыли Банка России (на данный момент 

75% от суммы, оставшейся после уплаты налогов и сборов) по окон-

чании финансового года переводится в Федеральный бюджет и явля-

ется неналоговым доходом Федерального бюджета;  

3) характер назначения руководства Центрального банка.  

Определяющее значение имеют сроки пребывания и порядок 

назначения руководства Центрального банка, наличие возможности 

досрочной замены руководства, вхождение в орган, принимающий 

решения, представителей государства;  

4) законодательная регламентация прямого и косвенного финан-

сирования дефицита государственного бюджета.  

До середины ХХ в. кредитование Центральным банком прави-

тельства рассматривается в качестве классической операции государ-

ственного банка. В настоящее время по законодательству большин-

ства развитых и развивающихся стран (в том числе и в России) Цен-

тральному банку запрещено любое финансирование дефицита феде-

рального бюджета. 

Целями деятельности Банка России являются:  

– защита и обеспечение устойчивости рубля;  

– развитие и укрепление банковской системы Российской Феде-

рации;  

– обеспечение стабильности и развитие национальной платеж-

ной системы; – развитие финансового рынка Российской Федерации;  

– обеспечение стабильности финансового рынка Российской 

Федерации. 

Получение прибыли не является целью деятельности Банка 

Рос- сии. Таким образом, Банка России представляет собой неком-

мерческую организацию. 



69 

В рамках экономической системы Банк России выполняет сле-

дующие функции:  

1) Эмиссионный центр страны. За ЦБ как представителем госу-

дарства законодательно закреплена монополия на выпуск в обраще-

ние и изъятие из обращения денежных знаков на территории России. 

В рамках данной функции ЦБ утверждает графическое обозначение 

рубля в виде знака;  

2) Банкир правительства. Банка России выполняет функции:  

– депозитария (хранит на своих счетах средства федерального 

бюджета);  

– фискального агента правительства России по кассовому ис-

полнению бюджета и обслуживанию долга РФ (зачисляет на соответ-

ствующие счета суммы в доход бюджета); – осуществляет операции 

по размещению государственных займов, их погашению, выплате 

процентов по ним;  

3) Банк банков. ЦБ аккумулирует на своих счетах ресурсы ком-

мерческих банков, осуществляет расчеты между ними, оказывает 

коммерческим банкам кредитную поддержку. Выступает для них в 

роли кредитора последней инстанции. То есть осуществляет те же 

операции, что и коммерческие банки для своих клиентов; 

4) Орган надзора за финансовыми рынками – ЦБ осуществляет 

государственную регистрацию кредитных организаций, проводит 

контроль за их деятельностью с целью поддержания устойчивости 

банковской системы, защиты кредиторов и вкладчиков. Такой кон-

троль Центрального банка подразделяется на предварительный (на 

стадии лицензирования кредитной организации) и последующий (в 

процессе функционирования кредитной организации). Последующий 

контроль может проводиться дистанционно (на основании предостав-

ляемой кредитными организациями отчетности) и на месте (при про-

ведении инспекционных проверок). Проводит политику развития и 

обеспечения стабильности функционирования финансового рынка. 

Осуществляет регулирование, контроль и надзор за деятельностью 

некредитных финансовых организаций, принимает решения о госу-
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дарственной регистрации негосударственных пенсионных фондов и 

пр.;  

5) Проводник официальной денежно-кредитной политики. Де-

нежно-кредитная политика является одним из элементов всей эконо-

мической политики государства и определяется ее приоритетами. Она 

воздействует на валютный курс, процентные ставки и на общий объ-

ем ликвидности банковской системы.  

Свои функции, определенные Конституцией Российской Феде-

рации (ст. 75) и Законом «О Центральном банке Российской Федера-

ции (Банке России)» (ст. 4), банк осуществляет независимо от феде-

ральных органов государственной власти, органов государственной 

власти субъектов Федерации и органов местного самоуправления.  

Последняя группа функций является одной из важнейших в дея-

тельности Банка России. 

 

Вопросы для обсуждения 

1. Какова главная цель кредитной системы? 

2. В чем разница между банком и небанковской кредитной орга-

низацией? 

3. Из каких уровней состоит кредитная система РФ? 

4. Кто является субъектами кредитных отношений?  

5. В чем состоит суть денежно – кредитной политики государ-

ства? 

6. Перечислите свойства банковской системы. 

7. Какие задачи возлагаются на Банк России? 

8. Какие операции имеет право осуществлять банк? 

9. Какие виды банков вы знаете? 

10. Чем отличаются пассивные операции банка от активных 

операций? 

11. Перечислите собственные ресурсы коммерческого банка. 

12. Дайте характеристику активным операциям банка. 

13. Какие операции банка можно отнести к комиссионным? 
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 Практическое задание 

Каждому из нижеприведённых положений, отмеченных цифра-

ми, найдите соответствующие термины или понятия 
1. Государственные и частные, коммерческие организации, 

уполномоченные осуществлять финансовые операции креди-

тованию, депонированию вкладов, ведению расчётных счетов, 

купле и продаже валюты и ценных бумаг, оказанию финансо-

вых услуг.  

2. Главный банк государства, эмиссионный центр, основное 

звено кредитной системы, орган проведения денежно-

кредитной политики, а также банковского регулирования и 

надзора.  

3. Совокупность различных видов национальных банков, бан-

ковских институтов и кредитных учреждений, действующих в 

той или иной стране в рамках общего денежно-кредитного 

механизма.  

4. Опасность потерь, вытекающих из специфики банковских 

операций, осуществляемых кредитными учреждениями.  

5. Операции, проводимые банками по привлечению и разме-

щению денежных средств, ценных бумаг, осуществлению 

расчётов.  

6. Совокупность кредитных отношений, существующих в 

стране, форм и методов кредитования, банков или других кре-

дитных учреждений, организующих и осуществляющих тако-

го рода отношения.  

7. Финансово-кредитный институт, основной функцией кото-

рого является оказание финансовых услуг юридическим и фи-

зическим лицам. 

8. Все виды операций, осуществление которых в соответствии 

с прямыми императивными предписаниями законодательства 

возможно только после регистрации кредитной организации и 

получения лицензии.  

9. Вспомогательные организации, обслуживающие основных 

участников банковской деятельности, решающие их общие 

задачи.  

10 . Сеть финансовых институтов и рынков, оперирующих 

различными финансовыми инструментами, с помощью кото-

рых осуществляются все действия с финансовыми ресурсами 

оборот денежной массы, кредитование и заимствование фи-

нансовых средств, внешнеэкономическая деятельность.  

11. Сделки, которые наряду с банковскими операциями могут 

осуществлять кредитные организации. 

А. Кредитная 

система 

Б. Финансовая 

система 

В. Банковская 

система  

Г. Финансово-

кредитный 

институт  

Д. Банковская 

деятельность 

Е. Банковская 

операция 

Ж. Банковская 

сделка  

3. Банковская 

услуга  

И. Банковская 

инфраструк-

тура  

К. Банковский 

риск 

Л. Банк 

М. Централь-

ный банк 



72 

Тест для самоконтроля 

1. Субъектами кредитных отношений являются: 

А) кредитор 

Б) товар 

В) заемщик 

Г) ценные бумаги 

2. Процентные ставки Банка России – это: 

А) максимальные ставки, по которым он осуществляет свои 

операции 

Б) средние ставки, по которым он осуществляет свои операции 

В) минимальные ставки, по которым он осуществляет свои опе-

рации 

3. Рефинансирование – это: 

А) отзыв лицензии Банка России у коммерческих банков 

Б) кредитование Банком России коммерческих банков 

В) отказ Банка России в выдаче кредита 

4. Какую функцию не выполняет кредит? 

А) перераспределительную 

Б) ускорение концентрации производства 

В) мера стоимости 

Г) экономии издержек обращения 

Д) замещения наличных денег 

Е) стимулирующую 

5. Кредит, предоставляемый одними хозяйствующими субъ-

ектами другим в форме продажи товара с отсрочкой платежа – 

это: 

А) банковский кредит 

Б) онкольный кредит 

В) ипотечный кредит 

Г) коммерческий кредит 

6. Денежная ссуда, выдаваемая банками частным лицам под 

залог недвижимости – это: 

А) банковский кредит 

Б) онкольный кредит 

В) ипотечный кредит 

Г) коммерческий кредит 
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7. Кредит выдается на принципах: 

А) обеспеченность 

Б) безвозмездность 

В) срочность 

Г) платность 

Д) бессрочность 

Е) возвратность 

Ж) целевой характер 

8. Кредит, выдаваемый на срок до 1 года 

А) долгосрочный кредит 

Б) среднесрочный кредит 

В) краткосрочный кредит 

9. Количественным выражением ссудного процента являет-

ся его: 

А) величина 

Б) ставка 

В) сумма 

10. Темпы инфляции 10 % в год, а номинальная ставка 18 

%. Реальная ставка будет равна: 

А) 8 % 

Б) 9% 

В) 14% 

Г) 28 % 

11. Норматив коэффициента абсолютной ликвидности дол-

жен быть более: 

А) 2 

Б) 1 

В) 0,5 

Г) 0,2 

12. Норматив промежуточного коэффициента покрытия 

должен быть более: 

А) 5 

Б) 1 

В) 0,7 

Г) 0,3 
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13. Норматив общего коэффициента покрытия должен быть 

более 

А) 2 

Б) 5 

В) 7 

Г) 10 

14. Кредит, предоставляемый коммерческим банкам от име-

ни Банка России под залог государственных ценных бумаг: 

А) лизинг 

Б) факторинг 

В) государственный кредит 

Г) ломбардный кредит 

15. Осуществление на договорной основе покупки требова-

ний по товарным поставкам называется: 

А) лизинг 

Б) франчайзинг 

В) факторинг 

Г) клиринг 

16. Платность является: 

А) принципом кредита 

Б) функцией кредита 

В) ролью кредита 

Г) ссуженной стоимостью 

17. Современная банковская система России представлена: 

А) одним уровнем 

Б) двумя уровнями 

В) тремя уровнями 

18. … - это сторона, принимающая на себя обязательство 

возвратить получаемый кредит вовремя и уплатить проценты за 

пользование им на условиях кредитного договора между сторо-

нами кредитных отношений: 

А) заемщик 

Б) кредитор 

В) факторинг – фирма 

Г) клиринг – фирма 
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19. К пассивным операциям коммерческих банков относятся: 

А) кредитование физических лиц 

Б) гарантийные операции 

В) привлечение средств населения 

20. Эмиссию денег может осуществлять только: 

А) Банк России 

Б) Коммерческие банки 

В) Казначейство 

Г) Министерство финансов 

21. К активным операциям коммерческих банков относятся: 

А) специальные фонды 

Б) инвестиционные операции 

В) депозитные операции 

22. К собственным ресурсам банков относятся: 

А) уставный капитал 

Б) нераспределенная прибыль 

В) срочные вклады населения 

Г) резервный фонд 

Д) операции с ценными бумагами 

23. К комиссионным операциям коммерческих банков отно-

сятся: 

А) трастовые операции 

Б) уставный капитал 

В) инвестиционные операции 

24. Универсальные банки осуществляют: 

А) широкий круг банковских операций 

Б) одну или несколько банковских операций 

В) только кредитные операции 

25. Вид краткосрочного кредита, который погашается по 

первому требованию банка: 

А) срочный кредит 

Б) онкольный кредит 

В) ипотечный кредит 
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26. Совокупность операций, обеспечивающих формирование 

ресурсов коммерческого банка, – это: 

А) активные операции 

Б) пассивные операции 

В) комиссионные операции 

27. Отсрочка платежа, предоставляемая продавцом покупа-

телю, представляет собой: 

А) финансовый кредит 

Б) товарный кредит 

В) коммерческий кредит 

28. Ипотечный кредит это: 

А) кредит под залог недвижимости 

Б) кредит под залог ценных бумаг 

В) кредит под залог товара 

29. Депозиты, выданные на заранее определенный срок, 

называются: 

А) до востребования 

Б) периодичными 

В) срочными 

30. Инвестиционный банк – это: 

А) коммерческий банк 

Б) специализированный банк 

В) филиальный банк 
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Глава 4. РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ И СТРАХОВАНИЕ 

 

4.1. Сущность рынка ценных бумаг 

 

Рынок ценных бумаг представляет собой экономические отно-

шения между участниками особого рынка, которые возникают по по-

воду выпуска и обращения различных ценных бумаг. Данный рынок 

является составной частью финансового рынка, на котором происхо-

дит перераспределение финансов с помощью специальных инстру-

ментов – ценных бумаг.  

Ценными бумагами являются документы, соответствующие 

установленным законом требованиям и удостоверяющие обязатель-

ственные и иные права, осуществление или передача которых воз-

можны лишь при предъявлении таких документов (документарные 

ценные бумаги). Ценными бумагами признаются также обязатель-

ственные и другие права, которые закреплены в решении о выпуске 

или ином акте лица, выпустившего ценные бумаги в соответствии с 

требованиями закона, и осуществление и передача которых возможны 

только с соблюдением правил учета этих прав (бездокументарные 

ценные бумаги) [1].  

В настоящее время большая часть ценных бумаг представлена 

не в своей исторически первой - бумажной форме (документарной 

форме), а в бездокументарной форме. Развитие мировой экономики 

обуславливает постоянное развитие и трансформацию рынка ценных 

бумаг. Если рассматривать рынок ценных бумаг с точки зрения обыч-

ного товарного хозяйства, то следует отметить, что, с одной стороны, 

данный рынок схож с любым другим, поскольку ценная бумага - тот 

же товар, но с другой – он имеет свои особенности, которые непо-

средственно связаны со спецификой данного товара. 

Структура рынка ценных бумаг: 

- субъекты рынка, его участники; 

- организационно-экономический механизм функционирования 

рынка; 

http://www.grandars.ru/student/finansy/vidy-cennyh-bumag.html
http://www.grandars.ru/student/finansy/finansovyy-rynok.html
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- ценные бумаги различных видов, являющиеся особым това-

ром; 

- информационно-правовой механизм и  институциональная со-

ставляющая. 

Участниками рынка ценных бумаг являются физические лица 

или организации, которые продают или покупают особый товар - 

ценные бумаги, а также обслуживают и регулируют их обращение. В 

зависимости от выполняемой функции на рынке ценных бумаг обыч-

но идентифицируются следующие группы участников: 

- продавцы; 

- фондовые посредники; 

- инвесторы; 

- специальные организационные единицы; 

- особые регулирующие и контролирующие органы. 

Продавцами являются эмитенты и владельцы ценных бумаг. Ин-

весторами являются те, кто вкладывает денежные средства в ценные 

бумаги. Фондовые брокеры - это трейдеры, которые осуществляют 

связь между эмитентами и инвесторами. Организации, обслуживаю-

щие рынок ценных бумаг - специальные организации, которые вы-

полняют все остальные функции на рынке ценных бумаг, кроме 

функции купли - продажи. 

Эмитентами могут выступать государственные, торговые ком-

пании. Инвестором может являться и само население, а также органи-

зации, заинтересованные в росте свободных финансовых средств. 

Фондовые посредники - это организации, осуществляющие брокер-

скую или дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, а также 

конкретные операции по управлению ценными бумагами. 

Участники рынка ценных бумаг (рис. 4.1): 

- фондовые биржи или нерыночные организационные структу-

ры; 

- расчетные центры (клиринговые и расчетные палаты); 

- регистраторы; 
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- информационные агентства и другие организации, предостав-

ляющие услуги участникам рынка.  

 

 
 

Рис. 4.1. Участники рынка ценных бумаг в зависимости 

 от их функционального назначения 

 

В зависимости от отношения к рынку ценных бумаг все лица, 

прямо или косвенно вовлеченные в процесс, могут быть разделены на 

три группы. 

В первую группу входят клиенты рынка. Это эмитенты и инве-

сторы. Эмитенты обращаются к фондовому рынку, когда им необхо-

димо привлекать долгосрочные или среднесрочные капиталы для фи-

нансирования личных целей. В свою очередь, инвесторы обращаются 

к рынку за временными инвестициями имеющегося капитала, чтобы 

сохранить и преумножить его. 

Вторая группа состоит из профессиональных продавцов (броке-

ров и трейдеров). Это организации, а в ряде странах также граждане, 

для которых торговля ценными бумагами является их профессио-

нальной деятельностью. Они предназначены для обслуживания эми-

тентов и инвесторов и для удовлетворения их потребностей при входе 

на рынок ценных бумаг. 
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Третья группа состоит из организаций, которые специализиру-

ются на предоставлении услуг всем участникам фондового рынка. 

Совокупность этих организаций обычно называют инфраструктурой 

фондового рынка. К ним относятся биржи и другие организаторы тор-

говли, клиринговые и расчетные организации, регистраторы и т.д. [2]. 

Целью рынка ценных бумаг является накопление свободных 

средств и возможность их перераспределения путем осуществления 

отдельных операций с ценными бумагами различными участниками 

рынка (посредничество в движении временных свободных средств от 

инвесторов к эмитентам ценных бумаг). 

Основными задачами рынка ценных бумаг являются: 

- мобилизация временно свободных финансовых ресурсов; 

- формирование рыночной инфраструктуры; 

- развитие вторичного рынка; 

- активизация маркетинговых исследований; 

- трансформация отношений собственности; 

- совершенствование рыночного механизма и системы управле-

ния; 

- обеспечение реального контроля над фондовым капиталом 

- уменьшение инвестиционного риска; 

- развитие ценообразования; 

- прогнозирование наиболее перспективных отраслей развития. 

Рынок ценных бумаг имеет ряд функций, которые можно разде-

лить на две группы: общерыночные функции, присущие каждому ти-

пу рынка и специфические функции, т.е. отличительные. 

К общерыночным функциям относят следующие: 

- коммерческая функция, т.е. извлечение выгоды от осуществле-

ния различных операций на фондовом рынке; 

- ценообразующая функция, т.е. рынок, осуществляет процесс 

складывания рыночных цен, их непрерывное движение и прогнозиро-

вание и т.д.; 

- информационная функция, т.е. рынок, производит и предо-

ставляет всем участникам информацию об объектах торговли, о раз-

личных сделках и участниках; 

- регулирующая функция, т.е. рынок, создает специальные пра-

вила торговли и участия в ней, порядок урегулирования разногласий 

между участниками, органы контроля или руководства и т.д. 
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К специфическим функциям могут быть отнесены следующие: 

- перераспределительная функция; 

- функция страхования ценовых и финансовых рисков или их 

перераспределения. 

Рынок ценных бумаг как финансовый рынок со своими соб-

ственными инструментами и правилами имеет две существенные 

функции: перераспределение средств от владельцев пассивного капи-

тала к владельцам активного капитала и перераспределение рисков 

между владельцами разных видов рыночных активов.  

Обе функции выполняются в строго определенных временных 

промежутках. Функция перераспределения средств посредством вы-

пуска и обращения ценных бумаг означает перераспределение ресур-

сов между отраслями и секторами деятельности; между территориями 

и даже странами; между государством и другими юридическими и 

физическими лицами. 

Функция диверсификации рисков - использование инстру-

ментов рынка ценных бумаг для защиты владельцев различных видов 

активов (товаров, иностранной валюты, финансовых ценных бумаг) 

от неблагоприятных изменений цен, стоимости или прибыльности та-

ких активов. Эту функцию можно назвать и так - функция страхова-

ния рисков (хеджирование).  

Хеджирование не осуществляется в одностороннем порядке - 

всегда должна быть вторая сторона, желающая принять эти риски. 

Таким образом, сущность хеджирования на рынке ценных бумаг обу-

словлена главным образом перераспределением рисков. 

 

4.2. Понятие ценных бумаг и их виды 

 

Ценной бумагой является документ, который удостоверяет, с 

учетом указанной конкретной формы и императивных требований, 

имущественные права, осуществление или передача которых возмож-

на только при условии его предъявления. Важно отметить, что пере-

дача ценной бумаги также влечет за собой передачу всех удостоверя-

емых ее прав в целом. 

Эмиссионная ценная бумага – это любая ценная бумага, в том 

числе и бездокументарная, характеризуемая одновременно следую-

щими признаками: 
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- закрепляет совокупность имущественных и неимущественных 

прав, которые подлежат удостоверению, уступке и безусловному 

осуществлению с соблюдением установленных настоящим Федераль-

ным законом формы и порядка; 

- размещается выпусками; 

- имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри од-

ного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бу-

маги [3]. 

Ценные бумаги, которым не присущи перечисленные признаки, 

называются неэмиссионными. 

Виды ценных бумаг: 

- государственная облигация; 

- облигация; 

- вексель;  

- чек; 

- депозитный и сберегательный сертификаты; 

- банковская сберегательная книжка на предъявителя;  

- коносамент. 

- акция; 

- приватизационные ценные бумаги и др. 

По форме выпуска различают следующие виды: 

а) документарные ценные бумаги, владельцы которых устанав-

ливаются на основании сертификата или записи депозитного счета; 

б) бездокументарные ценные бумаги, владельцы которых иден-

тифицируются на основании записи в специальной системе ведения 

реестра владельцев 

Права по ценным бумагам могут принадлежать: 

1) конкретному лицу - предъявителю ценной бумаги (так назы-

ваемая ценная бумага на предъявителя; для того, чтобы передать дру-

гому лицу права по ценной бумагой на предъявителя, достаточно пе-

редачи ценной бумаги этому лицу); 

2) указанному в ценной бумаге лицу (называется именной цен-

ной бумагой; права по ней передается в установленном порядке. 

3) указанному в ценной бумаге лицу, но которое одновременно 

может и лично осуществлять эти права и назначать своим приказом 

иное управомоченное лицо (ордерная ценная бумага; права по данно-

му виду ценной бумаге передаются только с совершения на этой бу-
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маге – индоссамента (передаточная надпись). Индоссамент переносит 

все права, удостоверенные ценной бумагой, на лицо, которому или 

приказу которого передаются права - индоссата [4]. 

Долговые ценные бумаги подтверждают право на конкретные 

денежные требования. К ним относятся облигации, чеки и векселя. 

 Классический вид ценной бумаги – облигация.  

Облигация - эмиссионная долговая ценная бумага, владелец ко-

торой имеет право получить от лица, её выпустившего (эмитента об-

лигации), в оговорённый срок её номинальную стоимость деньгами 

или в виде иного имущественного эквивалента. Проценты признаются 

доходом от облигаций. 

Зависимость цены облигации Р от времени t можно представить 

в виде: 

𝑃(𝑡) = 𝑃0 + (𝑁 − 𝑃0 ) ×
𝑡

𝑇
;  

где N – цена облигации в момент погашения. Текущее время t про-

шедшее после аукциона, и время жизни облигации Т можно задавать 

в любых единицах измерения времени: днях, неделях, месяцах, годах. 

Норма отдачи (r) вложенных средств: 

𝑟 =  
𝑃2 − 𝑃1

𝑃1

 × 100% 

где Р1 – цена покупки товара (облигации), 

   Р2 – цена продажи товара (облигации). 

Инвестора, купившего облигацию на аукционе, интересует в ос-

новном, какую доходность он получит в своей операции, если продаст 

облигацию в текущий момент t по текущей рыночной цене Р(t). До-

ходность в такой операции называют доходностью к аукциону: 

 

𝑌𝑎(𝑡) =
𝑃(𝑡) − 𝑃0

𝑃0

×
360

𝑡
× 100% 

 

где t – число дней, прошедших после аукциона 

Инвестор, который собирается купить облигацию через t дней 

после аукциона по текущей цене Р(t), затем дождаться даты погаше-

ния и получить номинальную стоимость облигации, рассчитывает до-

ходность к погашению: 
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𝑌𝑎(𝑡) =  
100 − Р(𝑡)

𝑃𝑡
×

360

𝑇 − 𝑡
× 100% 

 

где (T-t) – число дней, оставшихся до погашения облигации. 

В общем виде текущую цену облигации можно представить как 

стоимость ожидаемого денежного потока, приведенного к текущему 

моменту. Цена облигации определяется по формуле: 

 

PV = ∑
1

(1+𝑟)𝑛
𝑛
𝑡=1 +

𝑁

(1+𝑟)𝑛 

 

где PV - текущая стоимость (приведенная стоимость), 

K - купонные выплаты,  

r - ставка дисконтирования, 

Н - номинал стоимости облигации, 

п - число периодов, в течение которых осуществляется выплата 

купонных доходов. 

Долевые ценные бумаги устанавливают право владельца на 

долю в капитале предприятия. К таким ценным бумагам обычно от-

носятся акции.  

Акция – это эмиссионная ценная бумага, которая закрепляет 

права ее владельца т.е. акционера на получение части прибыли в виде 

дивидендов, на участие в управлении и на определенную часть иму-

щества предприятия, которое остается после ликвидации предприя-

тия. Различают следующие виды акций: простые и привилегирован-

ные [5]. 

Владельцы привилегированных акций имеют определенное пре-

имущество в получении дивидендов перед теми, у кого есть обыкно-

венные акции, но часто они не имеют права голоса. Чтобы рассчитать 

прибыльность акции, следует применять формулы. 

Для расчета дивидендной доходности акции применяется фор-

мула 
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Для расчета рыночной доходности ценной бумаги используется 

формула 

 
где P0 – стоимость покупки бумаг; 

P1 – стоимость продажи бумаг. 

Общая доходность, в свою очередь, будет рассчитываться по форму-

ле: 

 
Вексель – это ценная бумага, которая удостоверяет долг, выра-

женный в денежной форме, одного лица другому, права на который 

могут передаваться любому другому лицу путем приказа владельца 

векселя без согласия того, кто выписал его.  

Производные ценные бумаги удостоверяют право владельца 

на возможность приобретения или продажи первичных ценных бумаг. 

Эти ценные бумаги включают опционы и варранты. 

Опцион – это контракт, который предусматривает конкретное 

право, но не обязательство покупать или продавать актив (акции, то-

вар и т.д.) по определенной цене в течение всего срока действия оп-

циона или в любой момент времени. 

Варрант – ценная бумага, владелец которой получает право по-

купать акции в течение определенного периода по указанной цене. 

К товарным ценным бумагам относятся: 

- коносамент – является правовым актом, удостоверяющим 

право владельца распоряжаться товарами, указанными в коносаменте, 

и получать товар после завершения отправки. Он может быть имен-

ным, предъявительским или же ордерным. 

- простое складское свидетельство – предъявительская ценная 

бумага, держатель которой приобретает особое право - распоряжаться 

товаром; 

- двойное складское свидетельство – состоит из складского 

свидетельства и залогового свидетельства (варрант), которые могут 

быть отделены друг от друга и обращаться каждое самостоятельно [6]. 
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4.3. Страхование и страховой рынок 

 

Страховой рынок – это определённая область финансовых от-

ношений, где предметом купли-продажи выступают страховые про-

дукты, а объектом – страховая защита. Главной задачей формирова-

ния страхового рынка является предоставление финансовой компен-

сации пострадавшим в результате внезапных неблагоприятных собы-

тий. Неотъемлемым условием в развитии страхования считается су-

ществование социальной потребности на страховые услуги потреби-

телей и наличие страховщиков, которые удовлетворяют данные по-

требности. Современный рынок меняет значимость страхования и 

роль страховщика в механизме экономических отношений.  

Специфика страхового продукта в том, что страховая сумма все-

гда должная быть больше страхового взноса. Это будет гарантировать 

рыночный престиж страхового продукта, а также значительно подни-

мется спрос на этот продукт. Это очень выгодно как для продавца, так 

и для покупателя. Продавец не будет нести потери, т.к. в основном 

покупателей в разы больше, чем количество чрезвычайных происше-

ствий. 

Страховая компания устанавливает соответственные пропорции 

между платежами продавца и покупателя, т.е. устанавливает стои-

мость страхового продукта. Эта стоимость должна быть достаточно 

низкой, для того чтобы покупатель приобрёл продукт, однако она 

должна быть и достаточно высокой, чтобы продавец мог компенсиро-

вать затраты на выплату возмещений и также обеспечить себе соот-

ветственную прибыль. Такую двойственную задачу можно решить с 

помощью применения вероятностных расчётов. 

Страховщик (страховая компания) является исторически опре-

делённой общественной формой функционирования страхового фон-

да, который выполняет функцию заключения соглашений по страхо-

ванию и их обслуживания. 

Стоимость страховых услуг рассчитывается путём дифференци-

ации цен на страховой продукт по категориям его покупателей, учи-

тывая их индивидуальные риски. Иными словами, страховая компа-

ния должна вводить систему скидок, учитывая личные особенности 

покупателей. Также эта система будет вынуждать страхователей бе-

режно относиться к застрахованному объекту, чтобы минимизировать 
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страховой риск. Страховой рынок является частью финансового рын-

ка (рис. 4.2). 

 
 

Рис. 4.2. Место страхового рынка в финансовой системе 

 

Страховой рынок выполняет ряд взаимосвязанных функ-

ций:  

1. Компенсационная функция. 

Компенсационная функция является основной функцией стра-

хового рынка и выполняет главную роль страхования. Её суть – это 

обеспечение страховой защиты в виде возмещения ущерба при чрез-

вычайных ситуациях. 

2. Накопительная функция. 

Это обеспечение страхования жизни и возможность накопить 

предварительно обусловленную страховую сумму в случае, если 

страховой случай не произойдёт. 

3. Распределительная функция. 

Распределительная функция выполняет реализацию механизма 

страхования. Суть этой функции – формирование и целевое использо-

вание страхового фонда.  
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4. Предупредительная функция. 

В отличие от остальных функций предупредительная напрямую 

не связана с реализацией страховой деятельности. Задача этой функ-

ции - предупредить о страховом случае с целью уменьшения ущерба. 

Предупредительная функция реализуются с помощью финансирова-

ния мероприятий, которые способны не допустить или уменьшить 

ущерб, негативные последствия несчастных случаев. Реализация пре-

дупредительной функции содействует увеличению экономической 

стабильности страховых компаний и выступает значимым фактором 

бесперебойности движения общественного воспроизводства. 

5. Инвестиционная функция. 

Инвестиционная функция страхового рынка осуществляется по-

средством распределения временно свободных денежных средств в 

недвижимое имущество, в депозиты банков, в ценные бумаги и т.д. 

Со временем и развитием страхового рынка значимость инвестицион-

ной функции только увеличивается. Многие зарубежные экономисты, 

определяющие свои компании как институциональных инвесторов, и 

основной задачей которых является мобилизация капитала с помо-

щью страховых услуг, акцентируют своё внимание именно на этой 

функции. 

6. Регулирующая функция. 

Страховой рынок осуществляет регулирующую функцию в 

условиях конкуренции между страховыми компаниями. Эта конку-

ренция не гарантирует успеха в страховом рынке. Успех будет зави-

сеть в большинстве случаев от самой страховой компании, которая 

должна стимулировать работников страхового общества к непрерыв-

ному поиску новых потребителей, улучшению форм и методов стра-

хования. 

Таким образом, рынок страховых услуг даёт возможность по-

страдавшим в результате внезапных неблагоприятных событий ком-

пенсировать свои убытки. 

 Страховой рынок регулируется спросом и предложением. Стра-

хователь вынужден совершенствовать свой страховой продукт и сни-

жать цену на него, для того чтобы он был востребован на рынке. Со-

временный страховой рынок имеет сложную структуру (рис. 4.3). 
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Рис. 4.3. Структура современного страхового рынка  

 

С институциональной точки зрения страховой рынок – это 

совокупность корпоративных, акционерных, государственных стра-

ховых организаций. По территориальному признаку страховой ры-

нок – местный, национальный и мировой. 

Местный страховой рынок - это региональный рынок, который 

ограничивается определённой территорией и имеет узкую специали-

зацию. Его задачей является обеспечение определённого региона 

страховыми услугами.  

Национальный страховой рынок - это внутренний страховой 

рынок государства, который удовлетворяет страховые потребности 

участников страхового процесса.  

Мировой страховой рынок - это внешний страховой рынок, спо-

собствующий удовлетворению страховых потребностей всего мира в 

целом.  

Выделяют следующие виды страхования: имущественное стра-

хование, личное страхование и страхование ответственности. 

Имущественное страхование – это отрасль страхования, кото-

рая защищает имущественные интересы граждан. Главная цель стра-

хования имущества - это возмещение ущерба, вследствие возникно-
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вения страхового случая. Застраховать можно личное имущество 

страхователя находящееся в его владении и распоряжении. 

Личное страхование – это отрасль страхования, где объектом 

страхования является интерес страхователя обеспечить защиту жизни 

и здоровья. Личное страхование подразделяется на: 

1. Страхование жизни, которое предусматривает защиту интере-

сов человека, связанные с его жизнью или смертью (бракосочетание, 

поступление в вуз, дожитие до определённого возраста и т.д.). 

2. Страхование от несчастных случаев, предназначенное для 

возмещения ущерба при потере здоровья или смерти (страхование де-

тей, страхование пассажиров и т.д.). 

3. Медицинское страхование, которое компенсирует расходы на 

лечение при заболевании или несчастном случае (сюда входит: обяза-

тельное медицинское страхование, добровольное медицинское стра-

хование и другие виды медицинского страхования) [7]. 

Страховую деятельность необходимо регулировать, управление 

данным видом деятельности осуществляют органы государственного 

страхового надзора. Министерство финансов РФ проводит единую 

налоговую, бюджетную, финансовую и денежную политику в сфере 

страхования. Важнейшей задачей министерства является координация 

и контроль всех субъектов страховой деятельности. Органы государ-

ственного контроля анализируют экономическую деятельность стра-

ховых компаний, оценивают их платёжеспособность. Выполняют ряд 

функций: лицензирование страховых компаний; соблюдение страхо-

вого законодательства; принимают ряд важнейших управленческих 

решений. 

Таким образом, современный страховой рынок имеет сложную 

структуру, в которой главным звеном является орган государственно-

го страхового надзора, необходимость которого связана в первую 

очередь с защитой прав и интересов страхователей, предотвращением 

их финансовых потерь вследствие неплатежеспособности страховой 

организации. 

На страховую деятельность большое воздействие оказывает гос-

ударственный страховой контроль. Значительный контроль осу-

ществляют из-за социальной значимости страхования.  

Государственное регулирование рынка страховых услуг 

представляет собой упорядочение деятельности на нем всех его 
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участников и операций между ними со стороны государства. Методы 

и формы государственного регулирования страховой деятельности 

делятся на две группы: экономические (косвенные) и административ-

ные (прямые). 

 Для современной страховой системы преобладающим являются 

административный метод. Система административного регулирова-

ния опирается на действующее законодательство, включающее спе-

циальное страховое законодательство, общие правовые акты и ком-

плект подзаконных актов и ведомственных нормативных документов, 

которые принимают в пределах компетенции различными органами 

исполнительной власти. 

 В Законе "Об организации страхового дела в Российской Феде-

рации" и в гл. 48 ГК РФ установлены основные законодательные 

нормы, которые регулируют страховые отношения. Закон «О страхо-

вании» является базовым по отношению к другим законам в области 

страхования, а также к законам, которые регулируют иные отноше-

ния, но содержат страховые нормы. Он регулирует отношения в обла-

сти страхования между страховщиками и гражданами, предприятия-

ми, учреждениями и страховщиками между собой, а также устанавли-

вает основные принципы государственного регулирования рынка 

страховых услуг [7].  

В данном законе содержатся основные понятия, которые свя-

занны со страховой деятельностью, в том числе само понятие страхо-

вание. Также закон определяет субъекты страховых отношений, т.е. 

кто может быть признан страховщиком, и в какой организационно-

правовой форме может осуществляться страховая деятельность.  

В законе «О страховании» определены такие категории, как 

страховщик, страховой рынок, страхователь, формы страхования, 

страховые посредники, объекты страхования, страховой случай, стра-

ховая сумма, страховой риск, страховая выплата и др. Данный закон 

также определяет условия обеспечения финансовой устойчивости 

страховых организаций, лицензирования деятельности субъектов 

страхового дела и порядок государственного надзора за страховой де-

ятельностью. В страховании нуждается каждый: и страхователь и 

государство. С его помощью можно довольно быстро возобновить 

материальное положение человека и связи экономических правоот-
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ношений. Государство регулирует страховую деятельность через 

определенные механизмы (рис. 4.4). 

 

 
Рис. 4.4. Схема государственного регулирования страховой сферы 

 

Глобализационные процессы влияют на развитие мирового 

страхового рынка. В России некоторые исторические особенности в 

формировании и становлении государства оказали влияние и на раз-

витие отечественного страхования. В РФ страховой рынок сформиро-

вался достаточно поздно по сравнению с остальными государствами, 

в которых капитализм развивался на высоком уровне. С начала XXI 

столетия в Российском государстве рынок страховых услуг только 

начинал формироваться, поэтому на сегодняшний день он ещё далёк 

от точки своего насыщения.  

В современных условиях общество проявляет больший интерес 

к страховым продуктам и инновационным видам страхования. Рос-

сийский рынок страхования развивается. В 2018 году на российском 

рынке страховых услуг функционировало 232 страховых организа-

ции, по формам собственности распределись следующим образом (см. 

рис.4.5): смешанная – 58%; частная – 36%; государственная – 5%; му-

ниципальная – 1%. По видам страховых услуг наиболее востребованы 
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следующие услуги: страхование ОСАГО, медицинское страхование, 

пенсионное страхование, страхование недвижимости и др. [8]. 

Во многих промышленно развитых странах страховые компании 

ежегодно в виде страховых взносов аккумулируют 7-8% 

национального ВВП. В РФ же страховые платежи приближаются 

только к 1,5% ВВП. 

Благосостояние, здоровье населения, защита экономических 

интересов граждан являются главными задачами страховой 

деятельности. Поэтому актуально внедрить разнообразные формы 

страхования ответственности предпринимателей, ввести страхование 

коммерческих и экологических рисков, а также страхование 

ответственности граждан затронутых в сфере интелектуального труда 

и др. 

 

 
Рис. 4.5. Востребованные страховые услуги в 2018 году в РФ 

 

Компании, которые функционируют на страховом рынке, по 

характеру страховых операций делятся на два типа: 

1. К первому типу относятся организации, ориентированные на 

проведение практически всех видов страховых услуг. Это делается с 

целью привлечения большего количества покупателей, для того 

чтобы набрать крупный портфель заключённых договоров. 
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2. Ко второму типу относятся организации, которые, наоборот, 

специализируются ограниченным пакетом страховых операций. К 

примеру можно привести компании автострахования, медицинского 

страхования и др. 

 Наиболее востребованными видами страхования являются: 

1. Страхование имущества. 

2. Страхование грузов. 

3. Страхование жизни. 

4. Медицинское страхование. 

5. Страхование средств наземного транспорта. 

6. Страхование от болезней и несчастных случаев. 

Российский страховой рынок монополизирован. На 100 

страховых компаний приходится 60% страховых взносов, а на долю 

двух крупнейших страховых компаний – СК «Росгосстрах» и СК 

«Ингострах» - более 25% поступлений. Поэтому темп роста 

суммарной страховой премии примерно соответствует уровню 

инфляции. Характерная особенность современного страхового рынка 

– это значительное превышение собранной страховой премии над 

объёмом выплат, при среднем уровнем выплат в 70%. За последнее 

время этот уровень повысился, но он так и не достиг общемирового 

уровня в 90% и выше [9].  

Сейчас страховые организации в основном предпочитают 

вложение ресурсов в торгово-посреднические операции через 

дочерние структуры. В деятельности множества страховых компаний 

можно выделить некоторые негативные особенности: высокие 

тарифы; желание любыми способами извлечь прибыль; невыполнение 

надлежащего контроля за состоянием баланса, использованием 

средств и страхового резерва. Из-за чрезмерной коммерциализации 

определённые страховые фирмы берутся за проведение всех видов 

страховых услуг, но не могут предоставить должное качество 

страховых услуг. Особенно следует обратить внимание на то, что 

страховые общества охватывают не больше 10% потенциального 

российского рынка. 
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За последние несколько лет на страховом рынке были 

сформированы условия для создания полноценной системы страховой 

защиты имущественных интересов граждан РФ, а также государства и 

различных организаций. Но страхование, которое перешло от 

государственной страховой монополии к современному страховому 

рынку, всё же не может соответствовать потребностям современной 

мировой экономики. 

Российский рынок имеет низкие финансовые возможности для 

развития национальных страховых организаций, это обуславливается: 

1. Небольшим размером уставного капитала и страхового 

резерва страховщиков. 

2. Недостаточной практикой в проведении страхования. 

3. Малоразвитой инфраструктурой в сфере страхования. 

Основными системными проблемами российского 

страхового рынка являются: 

1. Низкий уровень спроса и платёжеспосоности на страховые 

услуги. 

2. Неполномерное использование видов страхования, в том 

числе малоразвитое обязательное страхование, из-за которого не 

может развиваться в полном объёме рынок добровольного 

страхования. 

3. Отсутствие надёжного инструмента долгосрочного 

размещения страховых резервов. 

4. Неразвитый национальный перестраховочный рынок, который 

не может дать возможность застраховать крупный страховой риск без 

участия иностранных оганизаций. 

5. Неусовершенствованные в нужном объёме организационное и 

правовое обеспечение государственного страхвого надзора. 

При такой ситуациии в современных условиях нужно создать 

целостную научную систему, которая будет обеспечивать дальнейшее 

развитие страхового рынка РФ. Данный системный подход 

предполагает: 

1. Более точный анализ и совершенствование страхового 

законодательства. 
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2. Комплексное исследование рынка страховых услуг. 

3. Формирование научных программ для развития рынка 

страхового рынка и др. 

В последнее время драйвером роста рынка страховых услуг 

является инвестиционное страхование жизни - заинтересованность к 

данному виду страхования только увеличивается. Это связано с 

наличием достаточных денежых средств у граждан и с их 

стремлением инвестировать на фоне сохранения невысоких ставок по 

депозитам в активы на фондовом рынке. Помимо этого, большое 

влияние на формирование программ инвестиционного страхования 

жизни оказывает активность банков-агентов в связи с излишней 

ликвидностью. Кроме этого, ещё одним из драйверов роста может 

выступить ипотечное страхование, благодаря бурному росту объемов 

ипотечного кредитования. Как и любой другой рынок товаров, работ 

или услуг, рынок страховой подвергается цикличности, логичным 

финансовым колебаниям.  

Таким образом, оценивая ситуацию на рынке страховых услуг в 

РФ, можно сказать, что система страхования крайне неравновесная. 

И, прежде всего, потому, что потребность в страховании неуклонно 

растет, а подсистема профессиональных услуг отстаёт в развитии. К 

важнейшим проблемам развития страхового рынка на современном 

этапе также можно отнести: низкий уровень профессионализма и 

страховой культуры, внутрисистемная разобщенность, 

нестабильность экономической ситуации, несовершентво 

институциональной среды. 

 

Вопросы для обсуждения 

1. Понятие ценных бумаг, их качества, функции. 

2. Классификация ценных бумаг.  

3. Акции, общая характеристика, свойства.  

4. Облигация, общая характеристика, реквизиты.  

5. Стоимостная оценка облигаций.  

6. Государственные ценные бумаги, их виды.  

7. Понятие рынка ценных бумаг, его функции. 
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8. Механизм функционирования рынка ценных бумаг.  

9. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. 

10. Эмиссия ценных бумаг, организация и порядок эмиссии 

11. Понятие портфеля ценных бумаг. 

12. Современное состояние российского рынка ценных бумаг.  

13. Тенденции развития современного мирового рынка ценных 

бумаг. 

14.  Экономическая необходимость и роль страхования в усло-

виях рыночной экономики.  

15. Понятие страхового рынка.  

16. Государственное регулирование страховой деятельности. 

17. Тарифная политика страховых компаний.  

18. Личное страхование. Классификация личного страхования.  

19. Страхование жизни, его виды. Смешанное страхование жизни.  

20. Сберегательное страхование: страхование детей до совер-

шеннолетия, страхование капитала, страхование капитала с замедлен-

ной выплатой ренты, страхование дополнительной пенсии.  

21. Страхование от несчастных случаев, его виды. Понятие пол-

ной постоянной, частичной постоянной инвалидности и временной 

нетрудоспособности и принципы выплаты страхового возмещения.  

22. Медицинское страхование. Обязательная и добровольная 

формы медицинского страхования.  

23. Особенности организации имущественного страхования. 

Страхование имущества юридических лиц.  

24. Особенности транспортного страхования. Страхование гру-

зов, его основные условия.  

25. Страхование имущества физических лиц, его виды.  

26. Понятие страхования ответственности. Страхование обще-

гражданской ответственности, его виды.  

27. Страхование предпринимательских рисков.  

28. Страхование финансовых рисков: страхование риска непо-

гашения кредитов и страхование ответственности заемщика за непо-

гашение кредита.  
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Практические задания 

Задание 1. Заполните таблицу: функции, цели, задачи страхово-

го надзора за страховой деятельностью в РФ 

 

Функции Цели Задачи 

1 2 3 

   

 

Задание 2. Опишите в таблице риски (страхуемые и нестрахуе-

мые). 

 

Риски Страхуемые Нестрахуемые 
Обязательная 

форма 

Добровольная 

форма 

1 2 3 4 5 

     

     

 

Задание 3. Проанализируйте динамику деятельности ведущих 

страховых компаний РФ за последний год по: 

а) количеству зарегистрированных в Госреестре страховщиков 

Минфина РФ страховых компаний на начало года; 

б) количеству выданных лицензий; 

в) количеству отозванных лицензий; 

г) количеству восстановленных лицензий. 

(оформить в виде диаграммы или таблицы). 

 

Тест для самоконтроля 

1. Рынок ценных бумаг – это часть: 

а. финансового рынка 

б. денежного рынка 

в. товарного рынка 

г. мирового рынка 

д. а, б 

е. а, б, г 

ж. а, б, в, г 
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2. Что такое обращаемость ценной бумаги? 

а. способность быть не только предметом купли-продажи, но и 

объектом других имущественных отношений (мены, залога, дарения, 

займа, наследования и т.д.) 

б. способность выступать в качестве или предмета купли-

продажи (акции, облигации) или платежного средства (чеки, векселя) 

в. выпуск ценных бумаг сериями, однородными группами в 

большом количестве, где все ценные бумаги абсолютно идентичны 

3. Какие из следующих ценных бумаг являются производ-

ными?  

а. акция 

б. вексель 

в. опцион 

г. облигация 

4. Среди долговых ценных бумаг можно выделить: 

а. инвестиционные паи 

б. акции 

в. облигации 

г. фьючерс 

5. Кем Вы, являетесь, приобретая акции? 

а. инвестором 

б. эмитентом 

в. трейдером 

г. клиентом 

6. За кем закреплены в реестре именных ценных бумаг ак-

ции? 

а. собственник 

б. организатор торговли 

в. реестродержатель 

г. государство 

7. В каких случаях владельцы привилегированных акций 

получают право голоса на общем собрании акционеров при регу-

лярных выплатах дивидендов?  

а. ни в каких случаях 

б. реорганизация акционерного общества 

в. выплата дивидендов 

г. правильных ответов нет 
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8. Вексель, выписанный на основе купли-продажи матери-

альных ценностей, называется:  

а. коммерческим 

б. финансовым 

в. бронзовым 

г. казначейским 

9. Уровень риска при вложении средств в облигации в 

большой степени определяется: 

а. наличие дисконта 

б. наличием купона 

в. статусом эмитента 

10. Разница между ценой приобретения и номинальной це-

ной облигации – 150 руб. Совокупный процентный доход за 4 года 

составил 400 руб. Облигации была приобретена за 850 руб. Опре-

делить полную (конечную) доходность облигации. 

а. 11,8% 

б.13,75% 

в.16,2 % 

11. Сущность страхования состоит: 

а. в солидарной (замкнутой) раскладке возможного ущерба от 

стихийных бедствий и других событий между заинтересованными 

лицами 

б. в обеспечении страховой защиты за счет фондов самострахо-

вания 

в. в индивидуальной страховой защите собственности и личности 

г. в установлении норм ответственности между всеми участни-

ками страховых отношений 

12. Страхование как экономическая категория - это: 

а. формирование страхового фонда за счет платежей страховщи-

ков 

б. перераспределение ущерба между всеми участниками эконо-

мики 

в. замкнутый характер перераспределительных отношений, свя-

занных с солидарной раскладкой ущерба на всех участников страхо-

вых отношений 

г. всегда эквивалентные денежные отношения между страхов-

щиком и страхователем 

 



102 

13. Специфичность страховой услуги заключается: 

а. в вероятностном характере ее реализации 

б. в страховой защите интересов государства 

в. в страховом обеспечении физических лиц 

г. в возмещении возможного ущерба юридическим лицам 

14. Страховой рынок – это: 

а. страховые отношения, установленные законодательно в инте-

ресах обеспечения социальной и экономической устойчивости госу-

дарства 

б. система экономических отношений, возникающих по поводу 

купли-продажи специфического товара «страховая услуга» в процессе 

удовлетворения общественных потребностей в страховой защите 

в. объединение страховых компаний для совместного страхова-

ния крупных, малоизвестных или финансовых рисков 

г. экономические отношения по поводу формирования специа-

лизированного фонда денежных средств на уровне специализирован-

ных предприятий 

15. Лицензирование страховой деятельности осуществляется: 

а. Росстрахнадзором 

б. Государственной налоговой службой РФ 

в. Федеральной службой по надзору за страховой деятельностью 

г. Департаментом страхового надзора Министерства финансов РФ 

д. Правительством РФ 

е. Лицензионной палатой при местной администрации 

16. Сущность категории страхования проявляется в следу-

ющих специфических функциях: 

а. контрольной 

б. предупредительной 

в. распределительной 

г. формирование специализированного страхового фонда де-

нежных средств; 

д. сберегательной 

е. предупреждение страхового случая и сокращение размера 

убытков от стихийных бедствий и несчастных случаев 

ж.  рисковой 

з. возмещение ущерба 
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17. К страховым рискам можно отнести:  

а. имущественные риски 

б. катастрофические риски 

в. финансовые риски 

г. строительно-монтажные риски 

д. специальные риски 

е. риски, связанные со злым умыслом страхователя. 

18. Из перечисленных ниже видов страхования выделите 

виды имущественного страхования: 

а. страхование грузов 

б. страхование ответственности владельцев автотранспортных 

средств 

в. страхование транспорта 

г. страхование от несчастных случаев 

д. страхование домашнего имущества 

е. страхование строений 

ж. страхование па случай вреда в процессе хозяйственной и про-

фессиональной деятельности 

19. Страховая ответственность - это понятие, обозначающее: 

а. обязанность страховщика информировать страхователя обо 

всех изменениях в условиях страхового договора в течение срока его 

действия 

б. обязанность страховщика выплатить страхователю (или за-

страхованному, или выгодоприобретателю) страховое возмещение 

или обеспечение в определенной сумме, если произошли страховые 

случаи, записанные в правилах и договоре добровольного страхова-

ния или в законодательстве для обязательного страхования 

в. обязанность страхователя при заключении договора сообщить 

страховщику известные ему (страхователю) обстоятельства, имеющие 

существенное значение для определения вероятности наступления 

страхового случая и размера возможных убытков от его наступления 

г. обязанность выгодоприобретателя незамедлительно сообщать 

страховщику о ставших ему известными значительных изменениях в 

обстоятельствах, сообщенных страховщику страхователем при за-

ключении договора, если эти изменения могут оказать существенное 

влияние на увеличение страхового риска. 
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20. Страховая защита означает: 

а. реакцию людей на природные и общественные события, вы-

зывающие необходимость осуществления неожиданных, чрезвычай-

ных и огромных затрат 

б. часть совокупного общественного продукта, используемую 

для возмещения потерь, причиненных народному хозяйству стихий-

ными бедствиями и другими неблагоприятными событиями для об-

щества 

в. маркетинговое исследование рынка страховых услуг и его 

сегментации, исследование достаточности нормативно-правового 

обеспечения деятельности в рамках конкретных видов страховых 

услуг и т.п. 

г. систему перераспределительных отношений, которые связаны 

с формированием средств страхового фонда и возмещением ущерба 

из этого фонда участникам страхования 
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Глава 5. ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ 

В ФИНАНСОВО-КРЕДИТНОЙ И СТРАХОВОЙ СФЕРАХ 

 

5.1. Понятие и значение информационных технологий  

в финансово-кредитной и страховой сфере 

 

В настоящее время общество находится на стадии активного 

развития новой экономической формации – цифровой экономики, что 

характеризуется становлением кардинально нового уклада жизни, ко-

гда информационно-коммуникационным технологиям отводится пер-

востепенная роль. В практическом плане указанное обстоятельство 

означает все более энергичное слияние реального и виртуального ми-

ров с образованием единого, гибридного мира, в котором на основе 

когнитивных, облачных технологий и вычислений, мобильных техно-

логий и технологий виртуальной и дополненной реальности начинает 

формироваться экономика нового типа. По этой причине многократно 

возросли потребности в своевременной, оперативной и достоверной 

информации, обеспечивающей принятие грамотных и обоснованных 

решений, которые, в свою очередь, являются залогом успешного 

функционирования финансово-кредитной и страховой сферах.  

Следует отметить, что современный рынок информационных 

технологий, систем и услуг, технических и программно-

аналитических средств создали реальную базу для интенсивного раз-

вития информатизации управленческих процессов в финансово-

кредитной и страховой сферах. Без внедрения в экономическую прак-

тику и активного использования в ней новейших достижений в сфере 

информационных технологий, невозможно обеспечивать надежное 

информационное взаимодействие между хозяйствующими субъекта-

ми, организациями и предприятиями различной отраслевой принад-

лежности, органами власти разного уровня. Кроме того, становится 

проблематичным отслеживание в режиме онлайн ситуации на товар-

ных и фондовых рынках, реализовывать важнейшую цель предпри-

нимательской деятельности предприятия - получение прибыли, кото-

рая служит основным источником и предпосылкой расширенного 

воспроизводства, роста доходов предприятия и его собственников, 

укрепляя при этом экономический потенциал страны. 

Следует акцентировать внимание на том, что прежде чем пере-

ходить к анализу и определению роли информационных технологий в 
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финансово-кредитной и страховой сферах, необходимо дать несколь-

ко ключевых определений. 

Термин «информационные технологи» (далее ИТ) трактуется с 

позиций того нормативного документа, в котором они упоминаются. 

Ниже представлены наиболее часто употребляемые определения ИТ с 

соответствующими ссылками на нормативную базу (рис. 5.1). [1-3] 

Особенности современных информационных технологий: [1] 

 целью информационного технологического процесса является 

получение информации; 

 предметом технологического процесса (предметом обработки) 

являются данные; 

 средства, которые осуществляют технологический процесс - 

это разнообразные вычислительные комплексы (программные, аппа-

ратные, программно-аппаратные); 

 процессы обработки данных разделяются на операции в соот-

ветствии с выбранной предметной областью; 

 управляющие воздействия на процессы осуществляется руко-

водящим составом организации; 

 критериями оптимальности информационного технологическо-

го процесса являются своевременность доставки информации пользо-

вателям, ее надежность, достоверность и полнота. 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Рис. 5.1. Нормативная база понятия «информационные технологии» 

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ (ИТ) 

Федеральный закон 

от 27 июля 2006 года 

№ 149-ФЗ 

ГОСТ 34.003-90 

процессы, методы поиска, сбора, хранения, 

обработки, предоставления, распространения 

информации и способы осуществления таких 

процессов и методов 

приёмы, способы и методы применения 

средств вычислительной техники при выпол-

нении функций сбора, хранения, обработки, 

передачи и использования данных 

ISO/IEC 38500:2015 ресурсы, необходимые для сбора, обработки, 

хранения и распространения информации 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B7%D0%B0%D0%BA%D0%BE%D0%BD_%D0%A0%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B9%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B9_%D0%A4%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D1%80%D0%B0%D1%86%D0%B8%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%9E%D0%A1%D0%A2
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5
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Информационная система (далее ИС) – это взаимосвязанная 

совокупность информационных, технических, программных, матема-

тических, организационных, правовых, эргономических, лингвисти-

ческих, технологических и других средств, а также персонала, пред-

назначенная для сбора, обработки, хранения и выдачи экономической 

информации и принятия управленческих решений. [1, 4] 

Экономическая информационная система (далее ЭИС) пред-

ставляет собой систему, функционирование которой во времени заклю-

чается в сборе, хранении, обработке и распространении информации о 

деятельности какого-то экономического объекта реального мира. ЭИС 

предназначены для решения задач обработки данных, автоматизации 

конторских работ, выполнения поиска информации и отдельных задач, 

основанных на методах искусственного интеллекта. [2, 5] 

В зависимости от сферы применения ЭИС классифицируются:  

 ИС фондового рынка; 

 страховые ИС; 

 статистические ИС; 

 ИС в налоговой сфере; 

 ИС в таможенной деятельности; 

 финансовые ИС; 

 банковские ИС (БИС); 

 ИС промышленных предприятий и организаций (в этот контур 

входят бухгалтерские ИС - БуИС). [4, 5] 

Платформа - совокупность следующих компонентов: аппарат-

ного решения; операционной системы (ОС); прикладных программ-

ных решений и средств для их разработки. 

Страховая информация – это объективизированное воплоще-

ние знаний о материальных, трудовых и стоимостных аспектах вос-

производимых в страховой отрасли процессов, устраняющих неопре-

деленность в отношении исходов этих процессов. [6, 7] 

Особого внимания заслуживает понятие «финансово-

кредитной информации», которую, как поясняет доктор экономиче-

ских наук, профессор Соколов Б.И. в своих работах, необязательно 

увязывать только с информацией, циркулирующей в финансово-

кредитных органах. Она используется и в других звеньях народного 

хозяйства. В основе ее определения заложен содержательный при-

знак, что конкретно отображает информация. Безусловно, что финан-

совая информация преобладает в финансовых органах (налоговых 
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службах, страховых компаниях, казначействе и т.д.), кредитная – в 

банках. Тем не менее, увеличение объема работ и количества расчетов 

в финансовых органах и банках, расширение круга задач, решаемых в 

процессе составления и исполнения финансовых планов и бюджета в 

целом требуют применения специализированных ЭИС и созданного 

на их базе программного обеспечения, а также использования совре-

менных технологий обработки, хранения и передачи данных. [9] 

Следует отметить, что информационные технологии, использу-

емые сегодня в финансово-кредитной и страховой сферах достаточно 

серьезно претерпели изменения по сравнению с первыми ИТ, приме-

няемые в рассматриваемой области. Они эволюционировали вместе с 

ЭВМ. Сегодня выделяют 6 этапов развития ИТ в финансово-

кредитной и страховой сферах, характеристики которых представле-

ны ниже (табл. 5.1). [4, 6, 7 ,9] 

 

Таблица 5.1. Эволюция информационных технологий  

в финансово-кредитной и страховой сферах 

Этап  

развития  

Временные 

рамки этапа 

Характеристика этапа развития информационных  

технологий  

1 этап конец 1950-х – 

начала 1960-х 

годов ХХ в. 

Эксплуатация электро-вычислительных машин 

(ЭВМ) первого и второго поколения для решения 

отдельных расчетных и наиболее простых, но тру-

доемких экономических и финансово-кредитных 

задач (материальный учет). Тип используемой ИТ 

– «частичная электронная» обработка данных. 

2 этап начало1960-х – 

начала 1970-х 

годов ХХ в. 

Активная эксплуатация ЭВМ второго поколения, 

в круг выполняемых работ которых входили элек-

тронная обработка плановой и текущей информа-

ции, хранение в ЭВМ нормативно-справочных 

данных, выдача машинограмм на бумажных носи-

телях. Тип используемой ИТ – «электронная си-

стема обработки данных (ЭСОД)». 

3 этап 1970 года 

 ХХ в. 

Активное использование ЭВМ третьего поколе-

ния и появления машин четвертого поколения, 

осуществляется переход к разработке подси-

стем автоматизированных систем управления 

(АСУ). Тип используемой ИТ – «централизованная 

автоматизированная обработка информации в 

условиях вычислительных центров коллективного 

пользования». Появление первых персональных 

компьютеров (ПК). 
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Этап  

развития  

Временные 

рамки этапа 

Характеристика этапа развития информационных  

технологий  

4 этап Конец 1970-х 

– конец 1980-х 

годов ХХ в. 

Появление тенденций к децентрализации обра-

ботки данных, к решению задач в многопользова-

тельском режиме. широкому применение АСУ в 

финансово-кредитной и страховой сферах. Тип ис-

пользуемой ИТ - «специализация технологических 

решений на базе мини-ЭВМ, персональных ком-

пьютеров и удаленного доступа к массивам дан-

ных с одновременной универсализацией способов 

обработки информации на базе мощных супер-

ЭВМ». 

5 этап Конец 1980-х – 

середина  

1990-х  

годов ХХ в. 

Этап характеризуется применением ЭВМ пятого 

поколения, а также широким кругом возможностей 

и решаемых задач: комплексным решением задач в 

финансово-кредитной и страховой сферах: объект-

но-ориентированным подходом в зависимости от 

системных характеристик предметной области; се-

тевой организацией информационных структур; 

преобладанием интерактивного взаимодействия 

пользователя в ходе эксплуатации вычислительной 

техники; интеллектуального человеко-машинного 

интерфейса и систем поддержки принятия реше-

ний и информационно-советующих систем. 

6 этап Середина 1990 

гг. ХХ в. – по 

наст. время 

Эпоха "Internet/Intranet" ("новейших") технологий. 

Широко используются распределенные системы, 

глобальные, региональные и локальные компью-

терные сети, стремительно развивается электрон-

ная коммерция, активно применяются облачные 

технологии и вычисления, технологии дополнен-

ной и виртуальной реальности. Увеличение объе-

мов информации привело к созданию и использо-

ванию технологии Data Mining, применению ис-

кусственного интеллекта (нейронных сетей) для 

решения широкого спектра финансово-кредитных 

и страховых задач. 

 

Как свидетельствуют данные, приведенные выше в таблице, 

развитию и усложнению функций информационных технологий в 

финансово-кредитной и страховой областях способствовала не только 

эволюция ЭВМ с точки зрения технического прогресса. Активное и 

многоступенчатое развитие самих финансовых рынков и рынка стра-



111 

хования послужило стартом к интенсивному нарастанию процессов 

информатизации в рассматриваемой области. Сегодня ИТ кредитно-

финансовой и страховой сфер отличаются максимальной скоростью 

передачи и распространения больших объёмов данных в мировом ин-

формационной среде, высокой степенью надежности, разработкой и 

использования инструментариев снижения разного рода рисков, в том 

числе экономических и информационных. Кроме того, они строятся 

на технических и программно-аппаратных комплексах высокой про-

изводительности и каналах связи достаточной пропускной способно-

сти. Становление и развитие цифровой экономики создает благопри-

ятные условия для потребителей финансовых и страховых услуг, в 

том числе и с использованием современных информационных техно-

логий и систем.  

Данное обстоятельство отражено в следующих документах              

[8, 9]: 

 Стратегия развития информационного общества в Российской 

Федерации на 2017 – 2030 годы, утвержденная Указом Президента 

Российской Федерации от 09.05.2017 № 203; 

 Стратегия экономической безопасности Российской Федерации 

на период до 2030 года, утвержденная Указом Президента Российской 

Федерации от 13.05.2017 № 208; 

 Основные направления развития финансового рынка Россий-

ской Федерации на период 2019 – 2021 годов; 

 Основные направления развития финансовых технологий на 

период 2018 – 2020 годов. 

Данный спектр документов отражает не только преимущества 

потребителей финансовых услуг и страховых услуг, определяет каче-

ство, степень и уровень доступности взаимодействия их потребителей 

и финансовых и страховых организаций в условиях цифровой эконо-

мики, но и определяет направления по минимизации финансовых и 

страховых рисков, связанных с информационной безопасностью в ча-

сти предотвращения кибератак на цифровые системы страхования и 

финансовые системы.  

Подводя итог, сказанному выше, следует заключить, что повсе-

местная компьютеризация финансово-кредитной и страховой сфер 

характеризуется совершенствованием проведения финансовых и 

страховых операций, а также повышением уровня управляемости 
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ими. В свою очередь, ИТ предоставляют широчайшие возможности в 

координации деятельности учреждений финансовой и страховой 

сфер, позволяют развивать сотрудничество между ними, действовать 

одновременно на финансовых и страховых рынках ряда стран. Кроме 

того, потенциал автоматизации финансовых и страховых операций, 

рабочих мест специалистов и ИТ-услуг финансово-кредитного и 

страхового характера создают благоприятные условия для решения 

проблем анализа финансово-кредитной и страховой деятельности, 

разработки, создания, внедрения и последующего практического ис-

пользования региональных, межрегиональных и международных ин-

формационных систем управления. 

 

5.2. Облачные технологии и сервисы 

 

Цифровая трансформация бизнеса заставляет финансово-

кредитный и страховой сектор активно использовать информационно-

телекоммуникационные технологии в своей деятельности. Эти 

направления не только многогранны, но и весьма реалистично отра-

жают экономические реалии. Одним из перспективных направлений 

использования ИТ в финансово-кредитной и страховой сферах заклю-

чается в активном применении облачных технологий. 

Итак, сегодня под облачными технологиями (англ. Сloud 

Сomputing; Сloud Сomputing) понимается динамический, масштаби-

руемый способ и распределенная обработка данных, в которой доступ 

к компьютерным программам, вычислительным и другим мощностям 

пользователь получает как онлайн-сервис (т.е. посредством сети Ин-

тернет) в режиме реального времени. [10, 12] 

 Характерной особенностью «облаков» является то, что конеч-

ному пользователю не требуется каких-либо специализированных 

технических об информационно-технологической его инфраструктуре 

и каких-либо специфических навыков управления «облачными техно-

логиями». 

Обобщенная схема интеграции облачных сервисов в инфра-

структуру финансовой (или страховой) организации представлена 

ниже на рис. 5.2. 

В настоящее время существуют три классические модели об-

служивания облачных сервисов (или уровней архитектуры) [11-13]: 
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– инфраструктура как сервис (Infrastructure as a Service, 

IaaS) - согласно этой модели потребитель может осуществлять кон-

троль операционных систем, систем хранения, развернутых приложе-

ний и, возможно, ограниченно контролирует выбор сетевых компо-

нентов;  

– программное обеспечение как сервис (Software as a Service, 

SaaS) – приложения доступны с различных клиентских устройств или 

через интерфейсы тонких клиентов (веб-браузер, интерфейсы про-

грамм). При этом потребителю предоставлена возможность управле-

ния лишь определенной частью пользовательских настроек 

– платформа как сервис (Platform as a Service, PaaS) – предо-

ставление программной платформы и инструментов с определенными 

характеристиками, необходимых для разработки, тестирования, раз-

вертывания и поддержки различных приложений. 

 

 
Рис. 5.2. Схема интеграции облачных сервисов в инфраструктуру финансовой 

 и страховых (или страховой) организации1 

 

                                                 
1Частные облака в банковском секторе [Электронный ресурс] // Режим доступа: 

http://www.tadviser.ru/index.php/B0%D1%82%D1%8C%D1%8F:%D0%A7%D0%B0%D1

%81%D1%82%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B0%D0

%BA%D0%B0_%D0%B2_%D0%B1%D0%B0%D0%BD%D0%BA%D0%BE%D0%B2%D

1%81%D0%BA%D0%BE%D0%BC_%D1%81%D0%B5%D0%BA%D1%82%D0%BE%D

1%80%D0%B5 

http://www.tadviser.ru/index.php/
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Помимо указанных моделей обслуживания облачных сервисов, 

в свою очередь, сегодня существую и модели их развертывания (см. 

табл. 5.2). Сами модели развертывания, так и модели обслуживания 

облачных сервисов были выделены и разработаны NIST. [12-16] 

 

Таблица 5.2. Модели развертывания облачных сервисов 

№ 

п/п 

Модель  

развертывания 

«облака» 

Характеристика модели 

1 Частное 

 (Private Cloud) 

Облачная инфраструктура, предназначенная для ис-

ключительно использования одной организацией, кото-

рая включает в себя несколько потребителей. Характер-

ной особенностью такого «облака» является возможность 

нахождения в собственности, управлении и обслужива-

нии как у самой организации, так у третьей стороны, а 

также располагаться как на территории компании, так и 

за ее пределами. 

2 Общее 

(Community 

Cloud) 

Облачная инфраструктура для эксклюзивного исполь-

зования конкретным сообществом потребителей, имею-

щих общие задачи и проблемы. Такое облако может 

находится в собственности, управлении и обслуживании 

у одной или нескольких компаний и располагаться на 

территории этих организаций или за ее пределами. 

3 Публичное 

(Public Cloud) 

Облачная инфраструктура, предназначенная для от-

крытого использования широкой аудиторией, может 

находиться в собственности, управлении и обслуживании 

у деловых, научных и правительственных организаций в 

любых их комбинациях. Характерная черта данного типа 

«облака» заключается в том, что оно существует на тер-

ритории облачного провайдера. 

4 Гибридное 

(Hybrid Cloud) 

Облачная инфраструктура, представляющая собой со-

вокупность из двух или более различных инфраструктур 

облачных сервисов (частные, общественные или госу-

дарственные), имеющих не только уникальные объекты, 

но и связанных между собой с целью переноса данных 

или приложений между компонентами.  

 

В настоящее время сферы применения облачных сервисов весь-

ма широки. Основные направления их использования на примере фи-

нансово-кредитной организации показаны ниже на рис. 5.3. Следует 
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заметить, что указанные направления также будут характерны и для 

страховых компаний. 

Несмотря на все достоинства, многообразие моделей и явные 

преимущества облачных технологий, их применение в организациях 

финансово-кредитной и страховой сфер сегодня находится на доста-

точно низком уровне. В настоящее время чуть более 30% организаций 

указанного профиля могут с уверенностью утверждать об активном 

использовании «облаков» в своей деятельности. По объективным 

причинам сфера финансов и страхования сейчас отдает предпочтение 

мобильным приложениям и сопутствующим им услугам и сервисам, а 

именно как интернет-маркетинг, продажи и всевозможные способы 

привлечения клиентов. 

 

Рис. 5.3. Основные направления использования облачных сервисов  

(на примере финансово-кредитной организации)1 

 

Тем не менее облачные сервисы предоставляют не только воз-

можность более оптимального построения информационно-

                                                 
1Частные облака в банковском секторе [Электронный ресурс] // Режим доступа: 

http://www.tadviser.ru/index.php/B0%D1%82%D1%8C%D1%8F:%D0%A7%D0%B0%D1

%81%D1%82%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B0%D0

%BA%D0%B0_%D0%B2_%D0%B1%D0%B0%D0%BD%D0%BA%D0%BE%D0%B2%D

1%81%D0%BA%D0%BE%D0%BC_%D1%81%D0%B5%D0%BA%D1%82%D0%BE%D

1%80%D0%B5 

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%A0%D0%B5%D0%BA%D0%BB%D0%B0%D0%BC%D0%B0,_PR_%D0%B8_%D0%BC%D0%B0%D1%80%D0%BA%D0%B5%D1%82%D0%B8%D0%BD%D0%B3
http://www.tadviser.ru/index.php/
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технологической инфраструктуры. Они позволяют применять более 

гибкие решения, помогая эффективно достичь поставленных бизнес-

целей финансово-кредитным и страховым компаниям. [3, 8, 19].  

Облачные вычисления представляют собой возврат к коллек-

тивному использованию ресурсов, но с учетом прогресса, достигнуто-

го в области информационных технологий за последние два десятиле-

тия.  

Подводя итог сказанному выше, следует заключить, что облач-

ные технологии в финансовой и страховой сферах находят свое при-

менение по следующим направлениям: 

1. Поддержка и обеспечение эффективного функционирования 

кредитно-финансового и страхового бизнеса. 

2. Использование различных программных продуктов для реше-

ния разных задач, решения которых располагаются и хранятся в од-

ном месте. 

3. Размещение информационных систем в «облаках». 

4. Построение единого контура, объединяющего достоинства 

бэк-офисов и фронт-офисов, в долгосрочной перспективе на основе 

поддержки информационных систем. При использовании облачных 

сервисов выполнение этого процесса ускоряется в несколько раз, а 

стоимость содержания инфраструктуры и соответствующих обновле-

ний уменьшается. 

Таким образом, облачные сервисы в финансово-кредитной и 

страховой сферах являются перспективным направлением, развива-

ющих потенциал функционирования существующих информацион-

ных систем, предоставляют широчайшие возможности эффективного 

управления ИТ-инфраструктурой, а также совершенствуют пути вза-

имодействия с клиентами и партнерами рассматриваемых сфер с уче-

том специфики их работы.  

 

5.3. Технологии Big Data в финансово-кредитной  

и страховой сферах 

 

Трансформация постиндустриального уклада жизни, обуслов-

ленная становлением и бурным развитием цифровой экономики при-

вела, в свою очередь, к видоизменению потоков, объемов и самих 

данных, а также оценке их стоимости и сохранности. Период, с вре-
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менным отрезком порядка 20-25 лет (конец 90-х годов ХХ в. – первое 

десятилетие нулевых годов XXI века), характеризуется предоставле-

нием широкому спектру предприятий и организаций, относящихся к 

различным отраслям и сферам народного хозяйства, возможностей 

применения в своей деятельности огромных объемов новых, «не-

структурированных» данных. Они характеризуются активным приро-

стом, изменение которого в математическом плане происходит по 

экспоненциальному закону. Данную ситуацию спровоцировали пол-

номасштабное использование социальных сетей, многочисленных 

мобильных приложений, облачных сервисов, развитие интернета ве-

щей, искусственного интеллекта и связанных с ними разного рода 

устройств. Сегодня под этими своеобразными данными понимают 

термин «Big Data».  

Следует заметить, что известна достоверная дата появления ука-

занного термина - 3 сентября 2008 года, когда вышел специальный 

номер британского научного журнала Nature, посвященный поиску 

ответа на вопрос «Как могут повлиять на будущее науки технологии, 

открывающие возможности работы с большими объемами данных?» 

[4, 21] 

Итак, большие данные (англ. Big Data) – серия подходов, ин-

струментов и методов обработки структурированных и неструктури-

рованных данных огромных объёмов и значительного многообразия 

для получения воспринимаемых человеком результатов, эффективных 

в условиях непрерывного прироста, распределения по многочислен-

ным узлам вычислительной сети, сформировавшихся в конце 2000-х 

годов, альтернативных традиционным системам управления базами 

данных и решениям класса Business Intelligence. [9, 19] 

Специфической особенностью Big Data является то, что они 

представляют собой некий конгломерат высокой степени структури-

зации внутренних и довольно часто неструктурированных внешних 

данных (голосовые сообщения, разного рода сведения о геолокации, 

сообщения в социальных сетях и мессенджерах, информация о ценах, 

изображения и т.д.). Тем не менее, ведущие специалисты в сфере ин-

формационно-коммуникационных технологий трактуют «большие 

данные» как краткое обозначения массивного увеличения объема 

данных, используемых сегодня в целях аккумулирования новых идей 

и понимания эффективности деятельности, возможностей и рисков. 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%BD%D0%B3%D0%BB%D0%B8%D0%B9%D1%81%D0%BA%D0%B8%D0%B9_%D1%8F%D0%B7%D1%8B%D0%BA
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9D%D0%B5%D1%81%D1%82%D1%80%D1%83%D0%BA%D1%82%D1%83%D1%80%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5&amp;action=edit&amp;redlink=1
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9D%D0%B5%D1%81%D1%82%D1%80%D1%83%D0%BA%D1%82%D1%83%D1%80%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5&amp;action=edit&amp;redlink=1
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D1%81%D0%B5%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/2000-%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/2000-%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B5%D0%BC%D0%B0_%D1%83%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D1%8F_%D0%B1%D0%B0%D0%B7%D0%B0%D0%BC%D0%B8_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B5%D0%BC%D0%B0_%D1%83%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D1%8F_%D0%B1%D0%B0%D0%B7%D0%B0%D0%BC%D0%B8_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85
https://ru.wikipedia.org/wiki/Business_Intelligence
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Сегодня технологии Big Data используют такие отрасли как те-

лекоммуникация, инжиниринг, информационные технологии, финан-

совый сектор, логистика и транспорт (рис. 5.4). 

Рис. 5.4. Статистика использования технологий «Большие данные»   

в различных отраслях народного хозяйства1 

 

Как видно из приведенного выше рисунка, финансовая и стра-

ховая сферы замыкает пятерку лидеров по использованию в своей де-

ятельности технологий больших данных. Их использование направ-

лено в большей части на увеличение производительности, минимиза-

ции рисков, приоритизации данных, прогнозирования возможностей 

работы компаний на средне- и долгострочные периоды, а также рабо-

ты по принципу «запрос- примененные технологии – адекватный и 

работоспособный ответ». Как отмечают ведущие финансовые анали-

тики, через 5-10 лет Big Data будут менять финансовую и страховую 

системы в целом. В этой связи специалистам финансово-кредитной 

сферы, необходимо понимать специфические особенности их работы. 

                                                 
1 Составлено по материалам Tech Pro Research (дата обращения 28.03.2020) 
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По сообщению McKinsey & Company, прирост объема больших 

данных вызовет новую волну «инноваций, конкуренции и производи-

тельности» в деловой среде1 (рис. 5.5). Здесь особого внимания за-

служивают новые неструктурированные данные, которые по степени 

определимости в финансово-кредитной и страховой сферах условно 

можно разделить на 3 категории: 

1. Финансовые данные: стандартные финансово-

хозяйственные показатели, хорошо отслеживаемые и понятные, с 

традиционными схемами расчетами, анализа, обработки, извлечения 

и хранения. 

2. Корпоративные данные: сочетают в себе характеристики 

финансовых данных, но с более широкими операционными и тран-

закционные свойствами, применяемые для подкрепления аналитиче-

ских выводов и в целях разного рода и уровня прогнозирования. 

3. Большие данные: включают характеристики финансовых и 

корпоративных данных и новейшие виды неструктурированных по 

большей части внутренних и внешних данных, но определенная часть 

которых позволяет формализовать понимание эффективности дея-

тельности, возможностей и рисков. 

 

Рис. 5.5. Определяемые большие данные в финансово-кредитной сфере 

                                                 
1 Носов, Н. Big Data в российских банках. Начало большого пути [Электронный 

ресурс] /Н. Носов //Режим доступа: https://www.itweek.ru/idea/article/detail. 

php?ID=176526/ - Загл. с экрана, вход свободный, 2020 (дата обращения: 30.03.2020). 

https://habr.com/ru/company/dca/blog/267361/
https://habr.com/ru/company/dca/blog/267361/
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Как было отмечено выше, финансово-кредитная и страховая 

сферы достаточно многогранны и данные, используемые в них также 

разнообразны. По этой причине необходимо сформулировать основ-

ные принципы работы с Big Data в этой сфере  [18-20]: 

1. Горизонтальная масштабируемость. Этот принцип означа-

ет, что объем данных может быть сколь угодно велик, поэтому любая 

система, которая подразумевающая хранение и обработку больших 

данных, должна быть расширяемой.  

2. Отказоустойчивость означает разработку методов работы с 

большими данными, учитывающими возможность сбоев и отказов 

машинных систем, составляющих техническую основу хранения, и 

переживать их без каких-либо значимых последствий. 

3. Локальность данных заключается в поиске возможности об-

работки данных на той же машине, на которой они хранятся. 

Сегодня Big Data в финансово-кредитной и страховой сферах, в 

основном, используются по следующим трем направлениям: 

- увеличение продаж и повышение лояльности; 

- кредитный скоринг; 

-  антифрод. 

Благодаря этим направлениям можно подготовить персонифи-

цированные рекомендации, продукты и услуги для каждого конкрет-

ного пользователя финансовой и страховой сфер, быстро переходя от 

анализа его поведения к конкретным практическим действиям. Так 

для банковской сферы, это обстоятельство может выражаться в дви-

жении денежных средств на счете клиента с актуальными предложе-

ниями по использованию банковских карт (например, возможность 

накопления миль для перелетов). Для страховой сферы – подготовка 

индивидуальных страховых продуктов в зависимости от предпочте-

ний и возможностей клиента. 

Второй областью активного использования технологии больших 

данных в финансово-кредитной сфере является кредитный скоринг, 

заключающийся в комплексном анализе потенциальных заемщиков. 

Информационный смысл данного направления заключается не только 

в учете традиционных данных (социально-демографические характе-

ристики клиента, его кредитная история, дисциплина погашения 

предыдущих займов и уровень зарплаты, данные о покупках), но и та-

ких характеристик, как поведение, активность клиентов в социальных 
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сетях, выраженных в выводах, сделанных на основе словарного запа-

са анализа их публикаций, комментариев и постов. Указанные аспек-

ты применяется для анализа физических лиц. В свою очередь, для 

юридических лиц помимо традиционных финансовых показателей, 

рассматривается частота упоминаний компании во всех средствах 

массовой информации и тональность этих материалов. 

Третьим направлением применения технологии Big Data в фи-

нансово-кредитной сфере заключается в повышении безопасности 

самих данных. Здесь на помощь специалистам рассматриваемой обла-

сти деятельности приходят так называемые «анти-фрод» системы. 

Они позволяют проводить комплексный анализ огромного числа па-

раметров по нескольким направлениям с целью выявления потенци-

альных мошенников [19]. В качестве подобных показателей могут ис-

пользоваться размер платежа, его повторяемость, город и страна опе-

рации. На основе этих параметров антифрод-система в автоматиче-

ском режиме присваивает финансовой операции уровень потенциаль-

ной опасности ее проведения. Так всегда у системы вызовет подозре-

ние недавно зарегистрированная почта, многочисленные доступы че-

рез аккаунты социальных сетей. Более того, большую насторожен-

ность вызовут и пользователи, не оставляющих так называемых 

«цифровых следов». Подобным образом антифрод-системы выявляют 

и борются с фэйковыми пользователями.   

Таким образом, можно заключить, что современные анти-фроды 

работают по принципу «чем более объемнее данные о типичном по-

ведении клиента/ пользователя/ партнера/ конкурента, тем точнее 

станут выводы и, тем, в свою очередь, надежнее защита». 

Помимо указанных выше трех основных направлений использо-

вания технологии больших данных в финансово-кредитной и страхо-

вой сферах, следует остановиться на еще двух перспективных момен-

тах. Первый из них заключается в анализе геолокационных данных о 

клиентах, поступающих с банкоматов и POS-терминалов1, а для стра-

ховой сферы – с мобильных приложений. Они оказывают поддержку 

                                                 
1 POS-терминал (от англ. Point Of Sale - точка продажи и от англ. Terminal — 

окончание) - это электронное программно-техническое устройство для приёма к оплате 

платёжных карт. 
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в противодействии финансовому мошенничеству и блокировки со-

мнительных операций1. 

Следующим перспективным направлением является консолида-

ция технологий Big Data и Data Аnalytics.  

Data Аnalytics2 используют передовые формы анализа, которые 

могут быть использованы для изучения больших объемов данных и 

быстрой и качественной их передаче. Они могут использоваться для 

выявления корреляций и выработки алгоритмов в целях прогнозиро-

вания поведения3.  

В настоящее время от средств анализа данных ожидают боль-

ших подвижек в отношении работы с неструктурированными данны-

ми, объемы которых многократно увеличивается именно в финансо-

во-кредитной и страховых сферах. 

Помимо положительных моментов использования технологии 

больших данных, специалисты как в финансовой и страховой сферах, 

так и в области информационных технологий выявляют следующие 

проблемные области [8, 20, 21]: 

- безопасность; 

- ограниченный бюджет; 

- нехватка персонала для внедрения проектов; 

- сложности интеграции с существующими информационными 

системами; 

- ограниченное число поставщиков данных; 

- неготовность использования больших данных. 

Подводя итог проведенному анализу использования технологии 

Big Data в финансово-кредитной и страховой сферах, следует отме-

тить, что оно представляется достаточно новым и перспективным 

направлением, позволяет качественно работать, анализировать и пре-

давать неструктурированные данные, препятствуют развитию финан-

сового мошенничества. Большие данные, наряду с облачными серви-
                                                 

1 Носов, Н. Big Data в российских банках. Начало большого пути [Электронный 

ресурс] / Н. Носов //Режим доступа: https://www.itweek.ru/idea/article/detail. 

php?ID=176526/ - Загл. с экрана, вход свободный, 2020 (дата обращения: 30.03.2020). 
2 Что такое Data Analytics и что используется для Data Analytics [Электронный 

ресурс] // Режим доступа: https://ru.begin-it.com/7150-what-is-data-analytics - Загл. с 

экрана, вход свободный, 2020 (дата обращения: 30.03.2020). 
3 Что такое Big Data Analytics? [Электронный ресурс] // Режим доступа: 

https://maddata.agency/mad-blog/chto-takoe-big-data-analytics - Загл. с экрана, вход сво-

бодный, 2020 (дата обращения: 01.04.2020) 

https://habr.com/ru/company/dca/blog/267361/
https://habr.com/ru/company/dca/blog/267361/
https://ru.begin-it.com/7150-what-is-data-analytics
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сами, мобильными приложениями, программно-информационными 

продуктами в полной мере отражают процесс цифровизации не толь-

ко отдельной компании рассматриваемой в пособии области, но и 

всей финансово-кредитной и страховой сфер в целом. 

 

5.4. Использование искусственного интеллекта и нейронных  

сетей в финансово-кредитной и страховой сферах 

 

Современные экономические условия, связанные с наращивани-

ем темпов цифровизации всех сфер народного хозяйства, требуют 

внедрения передовых достижений информационно-

коммуникационных технологий во все основные области деятельно-

сти человека. Указанное обстоятельство особенно важно для финан-

сово-кредитной и страховой сфер, так как именно здесь происходит 

апробация большинства новейших ИТ-систем и управление аспекта-

ми их внедрения.  

Сегодня наиболее востребованным информационными техноло-

гиями и построенными на их базе аналитическими инструментами, 

которые активно начинают применяться в указанных сферах, являют-

ся технологии, созданные на основе искусственного интеллекта и 

приложений нейронных сетей. 

Искусственный интеллект (ИИ, англ. Artificial intelligence, AI) – 

наука и технология создания интеллектуальных машин, особенно ин-

теллектуальных компьютерных программ. ИИ связан со сходной за-

дачей использования компьютеров для понимания человеческого ин-

теллекта, но не обязательно ограничивается биологически правдопо-

добными методами.1 

Сегодня ИИ – комплекс родственных технологий и процессов, 

развивающихся качественно и стремительно, в основном, в следую-

щих направлениях: 

- обработка текста на естественном языке;  

                                                 
1Искусственный интеллект (ИИ). Artificial intelligence (AI) [Электронный ресурс] 

// Режим доступа:http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0% 

B4%D1%83%D0%BA%D1%82:%D0%98%D1%81%D0%BA%D1%83%D1%81%D1%81

%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B8%D0%BD

%D1%82%D0%B5%D0%BB%D0%BB%D0%B5%D0%BA%D1%82_(%D0%98%D0%98,

_Artificial_intelligence,_AI) - Загл. с экрана, вход свободный, 2020 (дата обращения: 

03.04.2020). 

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9D%D0%B0%D1%83%D0%BA%D0%B0
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- машинное обучение;  

- экспертные системы;  

- виртуальные агенты (чат-боты и виртуальные помощники);  

- системы рекомендаций.  

Нейронные сети – это такой процесс, который отображает за-

висимость между входной информацией и выходными данными. От 

способов добавления данных будет зависеть процесс работы. 

Нейронные сети обучаются без ограничения модели и пытаются 

находить разного рода зависимости между данными, что особенно 

важно для сферы финансов и страхования. Они являются сильным и 

практичным ИТ-инструментом. [24] 

Специфической особенностью нейронных сетей является нали-

чие алгоритмов, обладающих способностью к самообучению на осно-

ве данных, извлекающих ими из потока информации как скрытые за-

кономерности. Более того, они предоставляют помощь в оценке и си-

стематизации нелинейных зависимостей, в получении непараметри-

ческих выводов. Так как нейронные сети в основном обрабатывают 

данные, которые характеризуются зависимостью входных и выход-

ных данных, их использование принято разделять на следующие че-

тыре типа [1, 23, 24]:  

1. Классификация входного набора данных.  

2. Объединение полученных выходных значений с набором 

входных данных.  

3. Упорядочивание и оптимизация зависимостей входных-

выходных значений.  

4. Моделирование и получение выходных результатов из вход-

ного набора. 

Следовательно, технологии, построенные на основе нейронных 

сетей, обладают двумя важнейшими свойствами:1 

1. Способность обучаться на конкретном множестве примеров. 

2. Умение стабильно распознавать, строить прогнозы новых си-

туаций с высокой степенью точности в условиях внешних помех и 

                                                 
1 Гусарова О.М., Комаров П.И., Денисов Д.Э. нейронные сети в кредитном ско-

ринге // Вестник Алтайской академии экономики и права. – 2018. – № 5. – С. 107-113; 

URL: https://www.vaael.ru/ru/article/view?id=93 (дата обращения: 03.04.2020). 

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9C%D0%B0%D1%88%D0%B8%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D1%83%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5
http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%A7%D0%B0%D1%82-%D0%B1%D0%BE%D1%82%D1%8B
http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%A1%D1%82%D0%B0%D1%82%D1%8C%D1%8F:%D0%92%D0%B8%D1%80%D1%82%D1%83%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BF%D0%BE%D0%BC%D0%BE%D1%89%D0%BD%D0%B8%D0%BA%D0%B8_(%D0%BC%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%BE%D0%B9_%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BE%D0%BA)
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появления неполных или противоречивых данных или значений в по-

токах информации. 

Как было отмечено выше, технологии ИИ и нейросетевые тех-

нологии активно применяются в финансово-кредитной и страховой 

сферах. Основные направления их использования следующие: 

1. Финансово-кредитная сфера [24, 25-27]: 

- автоматизация деятельности выездных сотрудников; 

- прогнозы на основе временных рядов в финансово-кредитной 

сфере; 

- валютный контроль; 

- обработка платежных документов; 

- чат-боты; 

- обработка запросов исполнительных органов; 

- кредитные риски; 

- определение курсов ценных бумаг с целью инвестирования; 

- задачи биржевой деятельности; 

- построение прогнозов эффективности финансирования инно-

вационных проектов; 

- открытие расчетных счетов; 

- распознавание и прогнозирование банкротства; 

- мониторинг результатов займов; 

- оценка платеже- и конкурентоспособности; 

- определение B2B связей клиента с последующими рекомен-

дациями новых контрагентов; 

- моделирование финансовых рисков для малого бизнеса (де-

фолт, кассовый разрыв) в режиме реального времени с рекомендаци-

ями целевых стратегий и продуктов 

- информационная и экономическая безопасность. 

2. Страховая сфера [1, 25, 26]: 

- Использование более сложных моделей, в том числе Random 

Forest и различных алгоритмов бустинга; 

- расширение числа бизнес-процессов обучения; 

- кросс-продажи; 
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- прогнозы на основе временных рядов в страховой сфере; 

- работа с агентской сетью; 

- повышение уровня владения технологиями продаж; 

- страховые риски; 

- страховая деятельность финансово-кредитных учреждений; 

- «умное» страхование для розничных клиентов (медицина, ав-

токредитование); 

- информационная безопасность. 

Использование нейросетевых технологий финансово-кредитной 

и страховой сферах обусловлено рядов преимуществ: 

- способность обучаться на конкретных примерах; 

- достаточно быстрая скорость привыкания к изменениям ре-

шаемых задач; 

- несложный процесс принятия решений в условиях ограничен-

ных ИТ-ресурсов, дефицита времени 

- легкое и грамотное принятие неочевидных решений в услови-

ях неопределенности; 

- сверхвысокое быстродействие за счет использования массово-

го параллелизма обработки информации; 

- сохранность работоспособности при повреждении значитель-

ного числа нейронов; 

- программирование вычислительной системы заменяется обу-

чением; 

- распознавание образов в условиях искажений и сильных по-

мех; 

- быстрое и легкое подключение к базам данных, электронной 

почте и автоматизация процессов ввода и первичной обработки дан-

ных при помощи нейросетевых пакетов. 

Помимо аспектов указанных выше нейросети активно исполь-

зуются в вопросах кредитного или страхового скоринга, подготовки 

различных персонализированных предложений в указанных в посо-

бии сферах, в целях обеспечения экономической и информационной 

безопасности посредством применения биометрии. Про помощи 

нейросетевых технологий и машинного обучения возможна авториза-

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9C%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%86%D0%B8%D0%BD%D0%B0
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ция, например, по радужке глаза, которых, в свою очередь сетчатку 

плательщика с сетчаткой владельца аккаунта. [25, 26] 

Следует сказать, нейронные сети являются сложным информа-

ционно-техническим инструментом, требующим высоким уровнем 

знаний и навыков работы с ними в плане практической реализации. 

Подводя итог сказанному выше необходимо заключить, что за 

технологиями машинного обучения, нейронными сетями и искус-

ственного интеллектом стоит будущее. Тем не менее, как отмечают 

ведущие специалисты в сфере страхования и финансово-кредитного 

сектора, в ближайшие 5 лет маловероятны какие-либо революцион-

ные изменения в этих областях, которые связаны с указанными тех-

нологиями. В этот период работа с данными будет только усложнять-

ся, поэтому и внутренние бизнес-процессы будут нуждаться в пере-

стройке. Несомненно, что за указанный отрезок времени ИИ и 

нейросети будут активно применяться в сфере финансов и страхова-

ния, став одним из ключевых конкурентных преимуществ. Данное об-

стоятельство приведет, в свою очередь, к совершенствованию серви-

сов для клиентов указанных сфер, увеличению каналов взаимодей-

ствия и учета индивидуальных особенностей и предпочтений этих 

клиентов. Кроме того, отсутствие технологий будет одной из глав-

нейших причин ухода финансово-кредитных и страховых компаний с 

соответствующего рынка.  

 

5.5. Применение биометрии в сфере страхования и финансов 

 

Финансово-кредитная и страховая сферы относится к тем отрас-

лям, в которых использование информационных технологий постав-

лено на высокий уровень. Активно развиваясь, представители этих 

сфер предъявляют не только высокие требования к информатизации 

ведения бизнеса, но и безопасности. Если первый вопрос может быть 

решен путем внедрения разного рода систем и программного обеспе-

чения, использования облачных сервисов и технологии больших дан-

ных, то второй – при помощи биометрических технологий.  

В общем смысле биометрия – это система распознавания людей 

по одной, либо нескольким физическим (или поведенческим) харак-

теристикам [1, 4, 29]. 
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В настоящее время используют следующие виды биометрии: 

[1, 4, 28]: 

1. Изображение лица, которое становится идентификатором че-

ловека. Биометрия по изображению лица может быть использована 

при совершении покупок или разного рода финансово-кредитных 

операция 

2. Голос. Биометрическая система позволяет распознавать голос 

человека по особенностям его речи, а именно по высоте тона, интона-

ции, модуляции. Во избежание действий мошеннического характера, 

связанных с использованием готовых записей чужих голосов, пользо-

вателя или клиента, как правило, просят произнести случайных набор 

слов. Затем эта запись сравнивается системой с той, что хранится в 

базе данных. 

3. Отпечатки пальцев. Сегодня большинство компаний, связан-

ных с информационными технологиями активно разрабатывают спо-

собы бесконтактного распознавания отпечатков. 

4. Радужка глаза, которая имеет более сложный рисунок, чем 

отпечатки пальцев. 

5. Рисунок вен кистей или вен ладоней. 

В сфере информационных технологий биометрические данные 

используются в качестве одной из форм управления идентификатора-

ми доступа и контроля доступа. Обычно режим работы биометриче-

ских систем сводится к двум основным типам:1 верификации и иден-

тификации. 

Верификация - это сравнение результата теста с биометриче-

ским шаблоном. Второй режим – это идентификация, заключающая-

ся в сверке системой полученного определенного образца с базой 

биометрических данных для определения личности. [28-29] 

Следует сказать, что сегодня биометрия активно применяется, о 

чем свидетельствуют возрастающие объемы рынка биометрических 

систем (см. рис. 5.6) Что же касается финансово-кредитной и страхо-

вой сфер, то сегодня на первый план выступает обеспечение безопас-

                                                 
1 Биометрия: искусство узнавания. Перспективы биометрических систем на 

примере платформы Id-Me от компании RecFaces [Электронный ресурс] // Режим до-

ступа: https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/324398/ - Загл. с экрана, вход свобод-

ный, 2020 (дата обращения: 04.04.2020) 

https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/324398/
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ности при работе с персональной информацией и финансовыми дан-

ными.  

 
 

Рис. 5.6. Объемы мирового рынка биометрических систем  

в 2015-2022 гг., млрд. долл. США1 

 

Данное направление становится особенно важным для всевоз-

можных платежей, переводов, самого банкинга и персональных фи-

нансов, кредитования, управления активами и инвестициями и стра-

хования. 

Самые простые типы биометрии, представляющие собой скане-

ры отпечатков пальцев, используются в ноутбуках, нетбуках, планше-

тах, смартфонах. Они применяются для получения доступов к систе-

мам Google Pay и Apple Pay. 

Большинство зарубежных и отечественных финансово-

кредитных организаций применяют биометрию в своих мобильных 

приложениях как для входа них, так для подтверждения операций (в 

качестве аналога подтверждений посредством SMS). Достоинством 

такого способа является увеличение скорости совершаемой операции, 

слабой же стороной то, что сканируется не весь палец, а только лишь 

его часть. 

                                                 
1 Биометрия: искусство узнавания. Перспективы биометрических систем на 

примере платформы Id-Me от компании RecFaces [Электронный ресурс] // Режим до-

ступа: https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/324398/ - Загл. с экрана, вход свобод-

ный, 2020 (дата обращения: 04.04.2020) 

https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/324398/
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Сегодня в 12 странах Европы международная платежная систе-

ма MasterCard запустила проект по подтверждению онлайновых по-

купок при помощи сэлфи. В данном направлении работает не только 

частный бизнес, но и государственные финансово-кредитные органи-

зации и страховые компании [28]. 

Сегодня достаточно часто используется 3D Secure 2.0, являю-

щийся новой версией протокола, получившим измененную процедуру 

верификации. Само подтверждение платежей или каких либо других 

финансовых или страховых операций реализуется с помощью различ-

ных биометрических параметров – контуры лица, отпечатки пальцев, 

рисунок вен ладони и т.д. При этом на откуп внутренней системе 

оценки рисков отдано до 95% общих транзакций, и только в случае с 

оставшимися 5% система будет запрашивать код верификации. [4, 30] 

Следует отметить, что при всем многообразии биометрии, она 

не лишена слабых мест. Особенно это обстоятельство касается иден-

тификации голоса, параметры которого зависят от условий внешний 

среды (влажность, шум окружающего мира) и легко перехватываются 

различными технических устройствами. Проблемы подобного рода 

возникают и при видеоидентификации, на качество проведения кото-

рой и последующего результата может повлиять погода, освещение и 

даже незначительное изменение внешности. 

В РФ про использование биометрии особенно активно стали го-

ворить после форума FINOPOLIS (октябрь 2016, Казань) – крупней-

шие участники рынка (Банк России, РосФинМониторинг и Минком-

связь) объявили о запуске пилотного проекта сразу в ряде российских 

банков.1 

Здесь необходимо упомянуть о российской разработке инфор-

мационной платформы мультимодальной идентификации, получив-

ший название Id-Me, спроектированной компанией RecFaces. Id-Me, 

архитектура которой представлена ниже на рисунке 5.7 создана с ис-

пользованием различных биометрических технологий Toshiba. [29] 

Платформа Id-Me мультимодальна, т.е. работает как суперпози-

ция идентификаций по рисунку вен ладони, трехмерной модели лица, 

по фото, сделанному в ИК-диапазоне, или радужной оболочке в це-

                                                 
1 Биометрические технологии в финтехе и банкинге [Электронный ресурс] // Ре-

жим доступа:  https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/328674/ - Загл. с экрана, вход 

свободный, 2020 (дата обращения: 05.04.2020) 

https://www.emvco.com/specifications.aspx?id=299
http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D1%8F:Toshiba
https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/328674/
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лом или по отдельным их комбинациям. Она используется для кон-

троля компроментации и управления разного рода рисками. 

При процессе кредитного или страхового скоринга Id-Me может 

обеспечить надежную и быструю верификацию клиента, также может 

быть проведена сверка по стоп-листу в режиме идентификации. При 

сканировании паспорта биометрическое правило проверки по изоб-

ражению лица поможет проверить подлинность документа, исклю-

чить внешне похожих людей и использование чужого документа. [30]. 

При любых дистанционных финансовых операциях мультимодальная 

биометрическая верификация будет являться залогом удобного и без-

опасного проведения транзакции.1 

 

 
 

Рис. 5.7. Архитектура платформы Id-Me2 

 .  

                                                 
1 Биометрические технологии в финтехе и банкинге [Электронный ресурс] // Ре-

жим доступа:  https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/328674/ - Загл. с экрана, вход 

свободный, 2020 (дата обращения: 05.04.2020) 
2 RecFaces Id-Me [Электронный ресурс] // Режим доступа: 

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9F%D1%80%D0%BE%D0%B4%D1%83%D0%B

A%D1%82:RecFaces_Id-Me - Загл. с экрана, вход свободный, 2020 (дата обращения: 

04.04.2020) 

https://habr.com/ru/company/recfaces/blog/328674/
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Плюс ко всему Id-Me предоставляет возможности авторизации 

сотрудников финансово-кредитных и страховых компаний, что необ-

ходимо при выполнении каких-либо критически важных задач, таких 

как автоматизация учета рабочего времени персонала. 

Подводя итог сказанному выше, необходимо отметить, что сего-

дня биометрия активно используется в сфере финансов и страхова-

ния. Область ее применения – это биометрические платежи, денеж-

ные переводы, кредиты и вклады онлайн, покупка и продажа страхо-

вых продуктов, управление страховыми сервисами, аспекты инфор-

мационной и экономической безопасности. При этом для обеспечения 

должного уровня безопасности, комфорта клиентов, работников, 

партнеров финансово-кредитной и страховых сфер, а также быстроты 

выполнения операций предпочтителен мультимодальный подход, 

означающий аутентификацию одновременно по нескольким биомет-

рическим показателям. 

 

Вопросы для обсуждения 

1. Понятие «информационные технологии». Нормативная база 

определения ИТ. Свойства и особенности информационных техноло-

гий. 

2. Понятие информационной системы. Платформы. Экономиче-

ские информационные системы и их свойства. 

3. Эволюция информационных технологий в финансово-

кредитной и страховой сферах. Характерные особенности этапов и 

типы формирования информационных технологий и областей их 

практического применения. 

4. Понятие страховой и финансово-кредитной информации, их 

свойства. 

5. Нормативно-правовая база, регламентирующая направления 

развития информационной безопасности в финансово-кредитной и 

страховой сферах. 

6. Понятие «облачных сервисов», их характерные свойства, спе-

цифика и направления использования в финансово-кредитной и стра-

ховой сферах.  

7. Классические модели (уровни архитектуры) обслуживания 

облачных сервисов. 
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8.  Модели развертывания облачных сервисов, схема их инте-

грации в инфраструктуру финансовой и страховых (или страховой) 

организации. 

9.  Проблемы информационной безопасности использования об-

лачных сервисов в финансово-кредитной и страховых сферах. 

10. Понятие Big Data и их специфические особенности. 

11. Определяемые большие данные в финансово-кредитной и 

страховой сферах. 

12. Основные принципы и направления работы с Big Data в фи-

нансово-кредитной и страховой сферах. 

13.  Понятие «анти-фрод» системы, особенности работы, специ-

фика и направления применения. 

14.  Понятие и особенности применения Data Аnalytics в финан-

сово-кредитной и страховой сферах. Консолидация технологий Big 

Data и Data Аnalytics. 

15. Информационная безопасность и проблемы использования 

Big Data. 

16. Дайте определении искусственному интеллекту. В каких 

направлениях развиваются системы искусственного интеллекта? 

17. Понятие «нейронная сеть», типы нейросетей. Свойства тех-

нологий, построенных на основе нейронных сетей. 

18. Направления использования технологий искусственного ин-

теллекта и нейронных сетей в финансово-кредитной и страховой сфе-

рах. 

19. Преимущества и недостатки применения технологий искус-

ственного интеллекта и нейронных сетей в финансово-кредитной и 

страховой сферах. 

20. Тенденции развития нейросетевых технологий, машинного 

обучения и искусственного интеллекта на ближайшие 5 лет 

21. Понятие биометрии в широком смысле. Виды биометрии. 

Как определяются биометрические данные с точки зрения информа-

ционных технологий. 

22. Верификация и идентификация, их характерные особенно-

сти. 

23. Специфика, сильные и слабые стороны использования био-

метрии в финансово-кредитной и страховой сферах. 
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24. Архитектура и специфика использования российской плат-

формы Id-Me, спроектированной компанией RecFaces. 

 

 

Практические задания 

Задание 1. Каждому из нижеприведённых положений, отмечен-

ных цифрами в левом столбце таблицы, найдите соответствующие 

термины или понятия, обозначенные буквами в правом столбце. 

 
1. Процессы, методы поиска, сбора, хранения, обработки, предо-

ставления, распространения информации и способы осуществле-

ния таких процессов и методов. 

2. Взаимосвязанная совокупность информационных, техниче-

ских, программных, математических, организационных, право-

вых, эргономических, лингвистических, технологических и дру-

гих средств, а также персонала, предназначенная для сбора, об-

работки, хранения и выдачи экономической информации и при-

нятия управленческих решений.  

3. Система, функционирование которой во времени заключается 

в сборе, хранении, обработке и распространении информации о 

деятельности какого-то экономического объекта реального мира. 

4. Совокупность следующих компонентов: аппаратного реше-

ния; операционной системы; прикладных программных решений 

и средств для их разработки. 

5. Объективизированное воплощение знаний о материальных, 

трудовых и стоимостных аспектах воспроизводимых в страховой 

отрасли процессов, устраняющих неопределенность в отношении 

исходов этих процессов.  

6. Динамический, масштабируемый способ и распределенная об-

работка данных, в которой доступ к компьютерным программам, 

вычислительным и другим мощностям пользователь получает 

как онлайн-сервис (т.е. посредством сети Интернет) в режиме ре-

ального времени. 

7. Серия подходов, инструментов и методов обработки структу-

рированных и неструктурированных данных огромных объёмов 

и значительного многообразия для получения воспринимаемых 

человеком результатов, эффективных в условиях непрерывного 

прироста, распределения по многочисленным узлам вычисли-

тельной сети, сформировавшихся в конце 2000-х годов, альтерна-

тивных традиционным системам управления базами данных и 

решениям класса Business Intelligence. 

а. «Анти-фрод» 

система. 

б. Страховая ин-

формация 

в. Идентифика-

ция 

г. Big Data 

(Большие Дан-

ные) 

д. Экономическая 

информационная 

система 

е. Облачные тех-

нологии 

ж.Нейронные 

сети 

з. Биометрия 

и. Информацион-

ная система 

к.  Верификация 

л. Информацион-

ные технологии 

м. Искусствен-

ный интеллект 

н. POS-терминал 

о. Платформа 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9D%D0%B5%D1%81%D1%82%D1%80%D1%83%D0%BA%D1%82%D1%83%D1%80%D0%B8%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5&amp;action=edit&amp;redlink=1
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D1%81%D0%B5%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D1%81%D0%B5%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/2000-%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B5%D0%BC%D0%B0_%D1%83%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D1%8F_%D0%B1%D0%B0%D0%B7%D0%B0%D0%BC%D0%B8_%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85
https://ru.wikipedia.org/wiki/Business_Intelligence
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8. Системы, позволяющие проводить комплексный анализ 

огромного числа параметров по нескольким направлениям с це-

лью выявления потенциальных мошенников. В качестве подоб-

ных показателей могут использоваться размер платежа, его по-

вторяемость, город и страна операции.  

9. Электронное программно-техническое устройство для приёма 

к оплате платёжных карт. 

10. Наука и технологии создания интеллектуальных машин, 

особенно интеллектуальных компьютерных программ. 

11. Система распознавания людей по одной, либо нескольким 

физическим (или поведенческим) характеристикам. 

12. Процесс, отображаемый зависимость между входной ин-

формацией и выходными данными, при котором получаемые се-

ти обучаются без ограничения модели и пытаются находить раз-

ного рода зависимости между данными. 

13. Режим, заключающийся в сравнении результата теста с 

биометрическим шаблоном.  

14. Режим, заключающаяся в сверке системой полученного 

определенного образца с базой биометрических данных для 

определения личности. 

 

Задание 2. Дискуссия по проблемным вопросам: теория и прак-

тика использования мобильных приложений, облачных технологий и 

облачных сервисов в финансовой сфере в России и зарубежом: 

1. Infrastructure-as-a-Service (IaaS). Модели виртуализации. 

Преимущества и риски, связанные с IaaS. Область применения IaaS. 

2. Software-as-a-Service (SaaS). Крупнейшие SaaS-решения. 

Преимущества и риски, связанные с SaaS. Область применения SaaS. 

3. Platform-as-a-Service (PaaS). Cloud Computing. Преимущества 

и недостатки. Область применения PaaS. 

4. Публичное «облако». Преимущества и недостатки архитек-

туры публичного «облака». Область применения. 

5. Частное «облако». Преимущества и недостатки архитектуры 

частного «облака». Область применения. 

6. Гибридное «облако». Преимущества и недостатки архитек-

туры гибридного «облака». Область применения. 

7. Продвижение мобильных приложений и облачных сервисов. 

8. Проактивная мобильная аналитика финансовой и страховой 

сфер. 
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Задание 3. Смоделируйте ситуацию: Вы претендуете на назна-

чение следующих должностей: 

а) руководитель кредитной службы коммерческого банка; 

б) заместитель директора страховой компании; 

в) финансовый аналитик; 

г) руководитель подразделения экономической безопасности; 

д) руководитель фронт-офиса страховой компании; 

е) начальник продаж кредитных продуктов. 

Какие информационные технологии необходимы будут вам для 

успешной работы на указанных должностях? Навыки работы, с каки-

ми технологиями и системами, позволят продвинуться вверх по карь-

ерной лестнице? Ответ поясните на конкретных примерах. 

 

Тест для самоконтроля 

1. Информационные технологии (ИТ) – это.... 

а. процессы, методы поиска, сбора, хранения, обработки, предо-

ставления, распространения информации и способы осуществления 

таких процессов и методов; 

б. приёмы, способы и методы применения средств вычислитель-

ной техники при выполнении функций сбора, хранения, обработки, 

передачи и использования данных; 

в. ресурсы, необходимые для сбора, обработки, хранения и рас-

пространения информации; 

г. все ответы верны. 

2. Эволюция информационных технологий в финансово-

кредитной и страховой сферах насчитывает 

а. 4 этапа; 

б. 5 этапов; 

в. 6 этапов; 

г. 7 этапов; 

д. 8 этапов. 

3. Экономическая информационная система (далее ЭИС) 

представляет собой... 

а. взаимосвязанную совокупность информационных, техниче-

ских, программных, математических, организационных, правовых, 

эргономических, лингвистических, технологических и других 

средств; 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BC%D0%BF%D1%8C%D1%8E%D1%82%D0%B5%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5
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б. систему, функционирование которой во времени заключается 

в сборе, хранении, обработке и распространении информации о дея-

тельности какого-то экономического объекта реального мира; 

в. объективизированное воплощение знаний о материальных, 

трудовых и стоимостных аспектах воспроизводимых в страховой от-

расли процессов, устраняющих неопределенность в отношении исхо-

дов этих процессов; 

г. совокупность следующих компонентов: аппаратного решения, 

операционной системы (ОС), прикладных программных решений и 

средств для их разработки. 

4. Платформа – это... 

а. одна из разновидностей экономических информационных си-

стем; 

б. совокупность следующих компонентов: аппаратного реше-

ния; операционной системы; прикладных программных решений и 

средств для их разработки.; 

в. критерий оптимальности информационного технологического 

процесса; 

г. это взаимосвязанная совокупность информационных, техни-

ческих, программных, математических, организационных, правовых, 

эргономических, лингвистических, технологических и других 

средств, а также персонала, предназначенная для сбора, обработки, 

хранения и выдачи экономической информации и принятия управ-

ленческих решений. 

5. Какой модели обслуживания облачных сервисов не суще-

ствует? 

а. сервис как инфраструктура; 

б. инфраструктура как сервис; 

в. программное обеспечение как сервис; 

г. платформа как сервис. 

6. Какие модели развертывания облачных сервисов суще-

ствуют? 

а. частное; 

б. общее; 

в. публичное; 

г. гибридное; 

д. все указанные выше. 
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7. Сервисная модель PaaS – это по другому?  

а. платформа как сервис;  

б. информационно-технологическая инфраструктура как сервис; 

в. программное обеспечение как сервис;  

г. поддержка как сервис. 

8. Какая сфера относится к частному облаку?  

а. крупные предприятия (индивидуальные решения);  

б. частные лица (индивидуальные решения); 

в. средний и малый бизнес (типовые решения);  

г. государственные компании (типовые решения). 

9. Датой появления термина «Big Data» является... 

а. 2 сентября 2008 года; 

б. 3 сентября 2009 года; 

в. 3 сентября 2008 года; 

г. 4 сентября 2008 года; 

д. 3 сентября 2010 года. 

10. На какие три категории можно разделить новые не-

структурированные данные по степени определимости, которые 

используются в финансово-кредитной и страховой сферах? 

а. финансовые данные, стратегические данные, большие данные; 

б. финансовые данные, корпоративные данные, большие дан-

ные; 

в. табличные данные, корпоративные данные, большие данные; 

г. табличные данные, стратегические данные, большие данные; 

д. нет правильного ответа. 

11. По каким основным направлениям используются Big 

Data в финансово-кредитной и страховой сферах? 

а. увеличение продаж и повышение лояльности; 

б. кредитный скоринг; 

в. антифрод; 

г. верны все указанные выше; 

д. нет правильного ответа. 

12. Укажите проблемные области применения технологии 

больших данных в финансово-кредитной и страховой сферах? 

а. безопасность; 

б. ограниченный бюджет; 

в. сложности интеграции с существующими информационными 

системами; 



139 

г. ограниченное число поставщиков данных; 

д. неготовность использования больших данных. 

е. верны все указанные выше ответы. 

13. Что не входит в задачи искусственного интеллекта? 

а. обработка текста на естественном языке;  

б. машинное обучение;  

в. экспертные системы;  

г. системы рекомендаций.  

д. нет правильного ответа. 

14. На какие группы делятся данные, которые обрабатыва-

ют нейронные сети? 

а. моделирование и получение выходных результатов из входно-

го набора;  

б. объединение полученных выходных значений с набором 

входных данных;  

в. классификация входного набора данных;  

г. упорядочивание и оптимизация зависимостей входных-

выходных значений.  

д. все выше перечисленные ответы верны; 

е. нет правильного ответа. 

15. Какими свойствами обладают технологии, построенные 

на основе нейронных сетей? 

а. Способность обучаться на конкретном множестве примеров и 

умение стабильно распознавать, строить прогнозы новых ситуаций с 

высокой степенью точности в условиях внешних помех и появления 

неполных или противоречивых данных или значений в потоках ин-

формации. 

б. Способность обучаться на конкретном множестве примеров, 

неумение стабильно распознавать, строить прогнозы новых ситуаций 

с высокой степенью точности в условиях внешних помех и появления 

неполных или противоречивых данных или значений в потоках ин-

формации. 

в. Неспособность обучаться на конкретном множестве примеров 

и умение стабильно распознавать, строить прогнозы новых ситуаций 

с высокой степенью точности в условиях внешних помех и появления 

неполных или противоречивых данных или значений в потоках ин-

формации. 

http://www.tadviser.ru/index.php/%D0%9C%D0%B0%D1%88%D0%B8%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D1%83%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5
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г. Неспособность обучаться на конкретном множестве примеров 

и неумение стабильно распознавать, строить прогнозы новых ситуа-

ций с высокой степенью точности в условиях внешних помех и появ-

ления неполных или противоречивых данных или значений в потоках 

информации. 

д. Способность обучаться только на конкретном типовом при-

мере и умение стабильно распознавать, строить прогнозы новых си-

туаций. 

16. Продолжите фразу: нейронные сети... 

 а. не имеют возможности обучаться без ограничения модели и 

пытаться находить разного рода зависимости между данными; 

б. обучаются с определенной долей ограничений модели и пы-

таются находить разного рода зависимости между данными; 

в. обучаются без ограничения модели и пытаются находить раз-

ного рода зависимости между данными; 

г. обучаются без ограничения модели и не пытаются находить 

разного рода зависимости между данными; 

д. обучаются без ограничения модели и пытаются находить 

только линейные зависимости между данными. 

17. Что не относится к видам биометрии? 

а. отпечатки пальцев; 

б. походка человека; 

в. изображение лица; 

г. голос; 

д. радужка глаза; 

е. рисунок вен кистей или вен ладоней. 

18. Слабыми местами биометрии являются? 

а. видеоидентификация; 

б. идентификация радужки глаза: 

в. идентификация голоса; 

г. идентификация рисунка вен ладоней 

д. а, в; 

е. б, в. 

19. Как называется российская информационная платформа 

мультимодальной идентификации? 

а. Me-Id; 

б. Id-Me; 
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в. Id-Me-Id; 

г. Me-Id-Me. 

20. При помощи чего международная платежная система 

MasterCard запустила проект по подтверждению онлайновых по-

купок? 

а. отпечатка пальца; 

б. голосового подтверждения; 

в. сэлфи; 

г. все указанное выше. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

В современных условиях, когда происходят коренные изменения 

и трансформация экономических систем, финансам отводится важная 

роль в структуре рыночных отношений. Сегодня особенно важно хо-

рошо понимать природу финансовых отношений, разбираться в зако-

номерностях и особенностях их функционирования, владеть способа-

ми их эффективного использования в хозяйственной практике. 

Данные знания позволяют правильно оценить тенденции в эконо-

мике, дают возможность предвидеть последствия ее развития в том или 

ином направлении и своевременно предпринять оперативные меры. 

Пособие дает возможность понять суть важнейших финансовых 

категорий и понятий, раскрывает их социально-экономическое со-

держание и значение.  

В первой главе излагались основы функционирования финансов 

как многогранной объективной экономической категории, были опи-

саны их сущность, функции, роль, общественное назначение.  

Во второй главе рассматривались основы формирования и ис-

пользования целевых денежных фондов, построения финансового ме-

ханизма, бюджетной системы.  

В третьей главе пособия была описана современная Банковская 

система. Будучи одним из важнейших звеньев рыночной экономики, 

она оказывает огромное воздействие на экономические процессы в 

стране, на жизнь общества в целом. Сегодня низкие темпы экономи-

ческого роста – основной фактор, ограничивающий развитие банков-

ской системы в Российской Федерации. Высокий уровень конкурен-

ции является важным фактором снижения рентабельности банков. 

Четвертая глава была посвящена рынку ценных бумаг, а также 

современному рынку страховых услуг. Современный фондовый ры-

нок аккумулирует финансовые источники экономического роста, 

здесь концентрируются и перераспределяются инвестиционные ре-

сурсы между экономиками различных стран, отраслями, а также от-

дельными хозяйствующими субъектами.  

Страховой рынок описывается как определённая область финан-

совых отношений. Сегодня рынок страховых услуг адаптируется к 
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новым реалиям, он трансформируется, как и любой другой рынок. 

Термин «Умное страхование» входит в нашу жизнь. Каждый день в 

современном обществе открываются новые возможности прогрессив-

ных изменений в производстве, финансовой сфере, сфере услуг 

вследствие развития и внедрения инновационных информационно-

коммуникационных технологий.  

Одной из глобальных тенденций, позволяющих активизировать, 

улучшить и расширить горизонты возможностей бизнеса и повысить 

качество жизни людей, является цифровизация. Проникая практиче-

ски в любую область современной жизни, она приводит к изменениям 

в восприятии, мышлении, стиле и образе жизни, позволяет оптимизи-

ровать все бизнес-процессы, и поэтому пятый раздел пособия был по-

священ внедрению информационных технологий в финансово-

кредитную и страховую сферы.  

Сегодня цифровизация выражается в системном подходе к ис-

пользованию цифровых ресурсов для повышения производительности 

труда, конкурентоспособности и экономического развития страны в 

целом. В определенный момент, опираясь на мировой опыт и подго-

товленные условия, цифровизация финансовой сферы может стать 

молниеносной в России. Драйверами для технологизации финансово-

го рынка станут «умные» технологии, искусственный интеллект, те-

лематика, новые сервисы и др. 
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ПРИНЯТЫЕ СОКРАЩЕНИЯ И ОБОЗНАЧЕНИЯ 

 

ВВП – валовой внутренний продукт 

ФСС – Фонд социального страхования Российской Федерации 

ФОМС – Федеральный Фонд обязательного медицинского страхования 

ПФР – Пенсионный фонд Российской Федерации 

НПА – нормативный правовой акт 

ФСС – Фонд социального страхования Российской Федерации 

РНКО – расчетная небанковская кредитная организация 

НДКО – небанковская депозитно-кредитная организация 

ПНКО – платежная небанковская кредитная организация  

ЦБ – Центральный банк 

ОСАГО – обязательное страхование гражданской ответственности 

владельцев транспортных средств 

ИС – информационные системы 

ЭИС – электронные информационные системы 

БИС – банковские информационные системы 

ОС – операционные системы 

ИИ – искусственный интеллект 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://fss.ru/
https://fss.ru/
https://www.pfrf.ru/
https://www.pfrf.ru/
https://fss.ru/
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